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1. INTRODUCCION

En Colombia, la Ley 1314 de 2009 dispuso la modernizacion de las normas contables para
mejorar la productividad, la competitividad y el desarrollo arménico de la actividad empresarial,
por medido la convergencia hacia estdndares internacionales reconocidos, las mejores
practicas y en armonia con la rapida evolucion de los negocios, y encarg6 al Consejo Técnico
de la Contaduria Publica elaborar propuestas de normas y someterlas a consideracion de los
ministerios de Hacienda y Crédito Publico, y de Comercio, Industria y Turismo. Considerando
que los requisitos de informacion financiera no son necesariamente adecuados para las
pequeias y medianas empresas y mucho menos para las microempresas, la Ley establece
mecanismos de estratificacion en busca de separar las normas contables de cierto tipo de

entidades:
1) las variables de tamario (activos, ingresos, empleados)
2) La forma de organizacion juridica
3) Las circunstancias socioeconomicas
4) El sector al que pertenecen

5) Elinterés publico involucrado en su actividad.

La NIIF para PYME fue emitida en julio de 2009, reglamentada con el decreto 3022 de diciembre
2012 y actualizada por los decretos modificatorios 2420 y 2496 de diciembre de 2016. La
modificacién de las normas contables implica cambios en la forma en que se reconocen, miden
y presentan los hechos econémicos que afectan a una entidad denominadas implicaciones

financieras.

Algunos de los principales impactos que trajo consigo la implementacion de las NIIF en

Colombia se ven representadas en la siguiente ilustracion:

llustracion 1- Impacto aplicacion de las NIIF
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Inversiones,
consolidacion
(LAS 27/28, SIC 12) renta (LAS 12)

Impacto Financiero +

Complejidad de implementacion -+

Fuente: Superintendencia de sociedades, impacto niif, 2015

Actualmente la transicion hacia este nuevo estandar ha sido limitada por las organizaciones al
proceso individual de conversién de la informacion financiera a reportar, olvidando en algunos
casos considerar que sus decisiones deben tener en cuenta el entorno del sector y del pais ,
razon por la cual, nace la necesidad de evaluar si actualmente las organizaciones estan en la
capacidad de realizar el andlisis financiero bajo este nuevo enfoque para si mismas y si tienen
la habilidad de aplicarlo sobre otras entidades que difieren de su naturaleza y que
simultdaneamente estan implementando las NIIF, las cuales participan activamente de procesos
de valoracion, due diligence, adjudicacion de licitaciones, asignacion de lineas de crédito entre

otros.



2. ANTECEDENTES

La actualidad de algunas compafias medianas y pymes colombianas frente a la
competitividad con industrias a nivel global se ve replegada por la forma de gerenciar sus
empresas. El entendimiento de la creacién de valor para los actuales gerentes de empresas
esta definido en cuanto puede aumentar la utilidad neta del negocio de un afio a otro, cuanto
van a disponer los socios para distribuirse, o cuanto porcentaje pudo exceder en indicadores o

presupuestos.

Basados en las premisas anteriores es claro entender que la realidad financiera de las pymes
esta orientada al cumplimiento de un namero, sin dimensionar la esencia y la transcendencia
de las cifras financieras. Por lo cual es necesario introducir conceptos que trasmitan y generen
un cambio en la vision y el direccionamiento estratégico que reflejen los objetivos empresariales

de sus ejecutivos y principalmente de sus propietarios.

La informacion financiera debera proporcionar a los propietarios datos y analisis relevantes para
la toma de decisiones, enmarcadas en el nuevo marco normativo que propone las NIIF, de
acuerdo con la particularidad de cada Empresa y modelo de negocio, sin incumplir con los

estandares antes mencionados.

Con el nuevo marco normativo Contable adoptado en Colombia, se espera una transformacion
en las cifras de los estados financieros, que podria impactar la estructura tradicional de la pyme,

los indicadores y a su vez la valoracion de las empresas.



3. MARCO TEORICO

La aplicacion de las NIIF en las compafiias PYMES en Colombia trajo consigo cambios
significativos en la forma de valoracion de las empresas y en el reconocimiento de las cifras en

sus diferentes estados financieros.

Actualmente las normas de informacion financiera adaptada para las empresas PYMES son:

Tabla 1- Listado de normas aplicables a las PYMES

Secciéon Descripcion
1 Entidades de tamaiio mediano y pequeiio
2 Conceptos y principios generales
3 Presentacion del estado financiero
4 Estado de posicion financiera ..........

13 Inventarios

14 Inversiones en asociadas

15 Inversiones en negocios conjuntos
16 Propiedades de inversion

17 Propiedades , planta y equipo ............
25 Costos por préstamos

26 Pago basado en acciones ...
33 Revelaciones de partes relacionadas
34 Actividades especializadas

35 Transicién hacia IFRS para Pymes.

Fuente: Elaboracion propia de autores.



Algunos de los impactos més significativos que directamente tienen repercusion en el

patrimonio son:

Tabla 2-Reconocimiento por rubro

Descripcion IFRS para PYMES
Activos intangibles (licencias, derechos Modelo de costo - no hay mas opciones. Todos los
de autor, marcas intangibles tienen vidas finitas y se amortizan

Plusvalia o Good Will en adquisicion de | Modelo de costo-amortizacion, deterioro. Supuesto de
compaiiias vida util: 10 afios. Enfoque de indicador de deterioro.

Modelo de costo. Revision del valor residual, la vida util y
Propiedad, planta y equipo el método de depreciacidén solo si existe indicador de
deterioro, en relacion con los ultimos EFs bajo IFRS.

Incluye dos secciones: a) Instrumentos financieros
basicos, por pagary por cobrar. Mayormente medidos al
costo amortizado. b) Instrumentos financieros
complejos, los cuales estan medidos al “fair value” con
efecto en el estado de resultados.

Instrumentos financieros (incluye
derivados y cobertura)

Costos de préstamos Registrar el gasto cuando es incurrido.

Enfoque simplificado, no hay corredor (costos del
servicio pasado a resultados). No se requiere actuario
independiente. No se requiere valuacién actuarial anual.
Se permite la simplificacion del calculo no involucrando
variables dificiles de cuantificar.

Planes de beneficios definidos para
empleados

Depende de la circunstancia: - Modelo de valor
razonable si se puede determinar sin costo o esfuerzo
excesivo. - Método del costo si no se puede determinar
el valor razonable.

Propiedad para inversién

En los Efs consolidados o en los Efs de un inversor que no
es controlante, pero tiene inversiones en asociadas, una

Inversiones en asociadas y negocios Pyme puede contabilizar sus inversiones en asociadas
conjuntos. Estados financieros usando uno de los siguientes métodos: ¢ El método del
consolidados y separados costo (costo menos cualquier pérdida por impairment

acumulado). ¢ Método de participacion.  Valor de
realizacion con efecto en resultados

Fuente: elaboracién propia de autores



4. ESTADO DEL ARTE

Como se menciond anteriormente, todo el proceso previo de preparacion de las NIIF inici6 con
laley 1314 de 2009, por lo que el estado del arte parte desde ese primer momento, lo que trajo
la regulacion internacional al pais con la implementacion de las Niif se enfoca principlamente en

mejorar las practicas de reconocimiento, medicion y presentacién de la informacion.

Este proceso de conversion de los estados financieros a la NIIF para las PYMES trajo consigo
impactos significativos en los procesos internos, considerando los siguientes aspectos:

- Cifras contables y financieras.

- Sistemas de informacion.

- Procesos.

- Recurso humano.
las NIIF para las PYMES establecen los requerimientos de reconocimiento, medicion,
presentacion e informacion a revelar que se refieren a las transacciones y otros sucesos y
condiciones que son importantes en los estados financieros con propésito de informacion
general. También pueden establecer estos requerimientos para transacciones, sucesos Yy
condiciones que surgen principalmente en sectores industriales especificos. Las NIIF se basan
en un Marco Conceptual, el cual se refiere a los conceptos presentados dentro de los estados
financieros con proposito de informacion general. Para las Pymes es de gran importancia

conocer sobre la aplicabilidad de las NIIF.

En comparacion con las NIIF completas (y muchos PCGA nacionales), las NIIF para las PYME
son menos complejas en una serie de formas para tratar ciertos eventos y transacciones en los

Estados Financieros.



e Algunos temas han sido considerados no relevantes para las PYME y por tal razon se
han omitido. Ejemplos de ello: las ganancias por accion, la informacion financiera

intermedia, y la informacién por segmentos.

« Donde las NIIF completas permiten opciones de politicas contables, las NIIF para PYME
s6lo permite la opcion mas facil. Ejemplos de ello: no hay opcién de revalorizar la
propiedad, planta y equipo o intangibles, se acepta un modelo de costo de depreciacién
de las propiedades de inversion a menos que el valor razonable esté disponible sin costo
o esfuerzo desproporcionado; no existe el enfoque de corredor "de ganancias y pérdidas

actuariales.

e Muchos de los principios de reconocimiento y valoracion de los activos, pasivos, ingresos
y gastos contemplados en las NIIF completas se han simplificado. Por ejemplo, la
amortizacion del Goodwill, los costos de préstamos y los costos de Investigacion y
Desarrollo se consideran gastos; se considera el modelo de costo para los asociados y

entidades controladas de forma conjunta.

Actualmente la transicidn hacia este nuevo estandar ha sido limitada por las organizaciones al
proceso individual de conversion de la informacion financiera a reportar, olvidando en algunos
casos considerar que sus decisiones deben tener en cuenta el entorno del sector y del pais ,
razon por la cual, nace la necesidad de evaluar si actualmente las organizaciones estan en la
capacidad de realizar el analisis financiero bajo este nuevo enfoque para si mismas y si tienen
la habilidad de aplicarlo sobre otras entidades que difieren de su naturaleza y que
simultdneamente implementando las NIIF, las cuales participan activamente de procesos de
valoracion, due diligence, adjudicacion de licitaciones, asignacion de lineas de crédito entre

otros.

Un estudio de la firma Baker Tilly efectuado para la Superintendencia de Sociedades encontré
gue la adopcién plena de NIIF representaria una caida de 21,35% en el patrimonio de las
empresas que pertenezcan a este grupo, aunque también a futuro podrian mejorar las
utilidades. En parte este detrimento no seria del todo por los cambios en las normas, sino porque

estas exigen que la informacion se exprese lo mas correctamente posible y al suceder
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esto las empresas deberan eliminar de sus registros partidas que aunque son reales estan
registradas de forma tal que beneficien dichos informes, tal es el caso de los famosos diferidos
en donde su realidad contable determina que son “gastos”, pero que la norma Colombiana
permite registrar en activos para luego ir amortizdndolos en distintos periodos a fin de que no
afecten un Unico periodo, reconocer la cartera de proveedores y de clientes como realmente

corresponda, entre algunos otros casos

5. LAS PYMES EN COLOMBIA

Para la NIIF las pymes son aquellas que no tienen obligacién publica de rendir cuentas, pero
presentan estados financieros de proposito general para usuarios externos. Se considera que

una entidad tiene la obligacion publica de rendir cuentas cuando:

Sus instrumentos de deuda o de patrimonio se negocian en un mercado publico o estan en
proceso de emitir estos instrumentos para negociarse, ya sea una bolsa de valores nacional o
extranjera, o un mercado fuera de la bolsa de valores, incluyendo mercados locales o

regionales.

Una de sus principales actividades es mantener activos en calidad de fiduciaria para un amplio
grupo de terceros. Este suele ser el caso de los bancos, las cooperativas de crédito, las
compafias de seguros, los intermediarios de bolsa, los fondos de inversion y los bancos de

inversion.

Sin embargo, la definicién legal de las empresas actualmente propone que una PYME es

aquella que responda a dos de los siguientes parametros:

Mediana _empresa: Planta de personal entre cincuenta y uno y doscientos trabajadores, o

Activos totales por valor entre cien mil (100.000) UVT a seiscientos diez mil (610.000) UVT.

11



Pequefia empresa: Planta de personal entre once y cincuenta trabajadores, o Activos totales

por valor entre quinientos uno y menos de cinco mil salarios minimos mensuales legales

vigentes.

La ultima encuesta sobre empresas en Colombia indica que méas del 95% pertenecen a la
categoria de PYME, que son aproximadamente 23.000 PYME en Colombia y que la mayoria de
estas se encuentran en la ciudad de Bogota, que el 75% del empleo lo generan estas empresas,
adicionalmente indica que el 45% se dedica a la manufactura, otros articulos hacen referencia
gue para muchos empresarios la contabilidad es considerada como un instrumento de opresion,
en muchos casos esto resulta de no percibir la informacién contable como una herramienta util
para la toma de decisiones y de utilizar los PCGA para propésitos impositivos o de control sin

analizar las consecuencias que esto puede generar en el desarrollo de una entidad.

De alli que se desprenda un problema muy frecuente al inversionista, donde tuvo que considerar
ademas de tener la “obligacidén” de llevar contabilidad, el impacto en su patrimonio el cual podria
disminuir con la implementacion de las NIIF, esto perjudicaria a dichas empresas en procesos
como licitaciones, pues los indicadores econdmicos no serian aptos para presentarse en estos
procesos y muchas de estas empresas no estarian en capacidad de asumir costos como estos
pues aungue sus ingresos sean altos, algunas trabajan sobre margenes de rentabilidad bajos,
ademas hay que agregar la carga impositiva que el estado establece y muchos analistas indican
gue esta nueva normatividad podria incrementar esa carga y al igual que para el caso de las
empresas del grupo 1, en el proceso de implementacién se podrian presentar también

situaciones que podrian incrementar los costos que se estima para las PYME.

12



6. LAS NIIF PARA PYMES Y SU IMPACTO EN EL PATRIMONIO

De acuerdo a las anteriores premisas dadas, surge el principal temor de los empresarios, el
aumento en sus niveles de tributacion, ya sea por renta presuntiva o impuesto al patrimonio que
supuestamente era temporal y ahora es casi permanente de reforma en reforma, a partir de los

4 afios que se concedié a la DIAN para tomar alguna decisién respecto de la utilizacion

de la informacion contable bajo NIIF, para la presentacion de las declaraciones tributarias, que

obliga a las empresas a mantener otra contabilidad para este Unico fin.

Hoy en dia las NIIF se presentan con aspecto positivo en las empresas que han comenzado, y
es que en la mayoria de los casos se han obligado a formalizar sus procesos y a definir politicas
en el manejo del negocio, que en muchos de los casos no existian o0 se tenian de manera
informal; otro aspecto positivo a destacar es la situacion de las empresas a su realidad
economica y el conocimiento sobre su salud financiera. Y este ultimo se convierte en el pilar
fundamental de las NIIF; mostrar la realidad economica de las empresas y llevar a sus

administradores y propietarios a tomar las decisiones que son necesarias en su contexto.

Aspectos tan relevantes como el tema de reconocimiento de los activos por su valor razonable

genero gque las empresas deban mostrar su realidad financiera teniendo como parametros:

e La normatividad obliga a eliminar lo no recuperable en las Cuentas de Deudores,
diferidos, gastos capitalizados, inventarios y materiales o productos obsoletos por
tecnologia o0 moda o en mal estado, la obligacion de reconocer la Propiedad, planta y

equipo a su valor real entre otros.

Lo anterior implica una responsabilidad de la administracion de las compafiias PYMES, y de

sus inversionistas, verificando el progreso y analizando las mejoras y cambios a que haya lugar

13



7. OBJETIVOS DEL PROYECTO
7.10bjetivo General:

Evaluar los efectos del nuevo marco normativo Contable NIIF, en la situacion patrimonial

de la compafiia “TRANSPORTES UNO A S.A.S..” y su impacto en la generacién de valor

7.2 Objetivos Especificos:

e Analizar los riesgos financieros, técnicos y normativos en la aplicacion de NIIF para

Pymes.

e Relacionar los impactos normativos con la informacién financiera de la Compaiiia,

teniendo como base aspectos tedricos y lo aprendido durante el semestre.

e Evaluar financieramente el impacto a través de la aplicacion financiera a la compafia
“TRANSPORTES UNO A S.A.S.

e Identificar los retos que tiene la compafia “TRANSPORTES UNO A S.A.S.” para la

generacion de valor.

e Definir las recomendaciones una vez elaborada la evaluacion y su utilidad dentro de la
compafia “TRANSPORTES UNO A S.A.S.”

14



8. CRONOGRAMA

A continuacién, se relacionan las actividades necesarias para la consecucion de los objetivos
especificos y el tiempo estimado para la ejecucion de los informes parcial y final. Como

resultado se obtiene un cronograma para la elaboracion del proyecto.

Tabla 3- Cronograma de actividades

. 2019
Actividades

Enero Febrero Marzo ‘ Abril ‘ Mayo Junio

Analisis del sector, 5 fuerzas de
porter
Analisis de la Normativa asociada el
patrimonio

Impacto legal de las cuentas

Andlisis financiero Transportes Uno
AS.AS

Andlisis de los riesgos de la
compafiia

Informe de resultado preliminar -:

Informe final

Fuente: elaboracion propia de autores
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9. PRESUPUESTO

A continuacion, se detalla el presupuesto del proyecto teniendo en cuenta los traslados a las

empresas sujetas a la investigacion, papeleria e impresiones, logistica, y horas invertidas de

los estudiantes en la ejecucion del proyecto.

Tabla 4- Presupuesto para el desarrollo de las actividades

Concepto Dinero Especie
Papeleria 100.000 0
Transporte a compafiia 70.000 0
Logistica 80.000 0
Alimentacién Unitaria 15.000 0
Personal de apoyo 0 2.000.000

Subtotal 265.000 2.000.000

2.265.000

Fuente: Elaboracion propia de autores
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10. METODOLOGIA

De acuerdo con la identificacion de algunas compafiias de diferentes sectores de la economia:
se eligio la empresa TRANSPORTES UNO A S.A.S. (Para efectos de la investigacion se

cambiaran los nombres como proteccion de su identidad):
Sector macroecondmico: Prestacion de servicios

Area: Transportes

Nombre compafiia: TRANSPORTES UNO A S.A.S

La metodologia se realizara de la siguiente manera: Inicialmente se realizara el andlisis del
sector, analisis técnico y normativo y la aplicacion de NIIF para Pymes y el impacto que genero

en la empresa.

Sector: Diagnostico del entorno macroeconomico del sector a investigar observando su entorno
y las tendencias de la industria frente a la aplicacion del nhuevo marco normativo, a travées del

analisis de las 5 fuerzas de porter

Técnico: Identificacion de las principales normas que afectan el rubro del patrimonio a la fecha

de transicion (al 1 de enero de 2015) con su respectivo impacto.

Legal: Se identificara el impacto legal de la aplicacion del marco normativo actual versus las

disposiciones locales frente a la proteccion del patrimonio de las empresas y sus propietarios.

Financiero: Disefar las herramientas financieras que permitan aplicar de la mejor manera el

marco normativo actual con fines de generar valor a los propietarios de la compaiiia.

Andlisis de Riesgos: Analisis de los riesgos financieros, técnicos, y normativos en la aplicaciéon

de las NIIF para pymes.

17



11. LA EMPRESA

La empresa de carga y paqueteria TRANSPORTES UNO A S.AS. es una empresa
fundamentada en la calidad del servicio, para el transporte de carga y paqueteo, hoy en dia la
sede principal se encuentra en la Regional Medellin, Y como todas las empresas de este sector
se enfrenta al reto de reducir los indicadores de las recogidas no realizadas y el mejoramiento

de los niveles de satisfaccion del cliente.

La empresa cuenta con mas de 3.500 colaboradores comprometidos con el servicio y en
permanente capacitacion, para atender y satisfacer las necesidades de los clientes y brindar

respuestas logisticas integrales adecuadas.
Tecnologia de Punta

La compafia TRANSPORTES UNO A S.A.S. creo herramientas que permiten realizar enlaces
tecnologicos entre los sistemas de informacion del usuario y los de la compaiiia, para que el
usuario obtenga el detalle de los envios cuando los requiera, de forma confiable y actualizada.
De esta manera se brinda un seguimiento constante de la mercancia a través de sistemas
satelitales de localizacion geoestacionaria, que le suministran informacién inmediata y detallada

de la evolucion de los envios a los usuarios.
Plataforma Logistica

Las instalaciones de la compafiia estan disefiadas para facilitar las operaciones de cross
docking y el transito de la mercancia, permitiendo la agilidad en la distribucion local y nacional,

con la ultima tecnologia para el manejo y control de los envios.
Parque Automotor

La compaiiia cuenta con vehiculos disefiados para garantizar que la mercancia este siempre
protegida y llegue a su destino en perfectas condiciones, adicional cuentan con un sistema de
mantenimiento que garantiza la rapidez en las entregas. La flota de la compafia esta compuesta

por 299 vehiculos de reparto urbano, que recorren cerca de 6°000.000 de kildbmetros y realizan
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mas de 12’000.000 de entregas al afo. 90 tractomulas que recorren por carretera cerca de

12°000.000 de kilbmetros, transportando mas de 421.000 toneladas al afio.

111 ANALISIS DEL SECTOR FUERZAS DE PORTER

llustracion 2- Fuerzas de Porter
Competidores
potenciales
Amenaza de nuevos
Potter & e ingresos al sector
er de negociacion Competido ,
de los proveedores ( sector mr?sglnalél \

oveetors| iy | _J | € [Comoradore

Rivalidad entre Poder de negociacion
i exist. de los compradores

NS CARR.
Amenaza de productos
0 servicios sustitutos

| st |

Figura 1: Fuerzas de Porter

Fuente: Estrategia competitiva, Michael Porter.

Poder de Negociacion de los Proveedores

La operacion de la empresa no depende de sus proveedores ya que la actividad principal que

es el servicio de transporte se da a través de vehiculos propios.

Poder de negociacion de los clientes

Las ventas a sus clientes y el otorgamiento de precios competitivos sin contar con intermediarios
han logrado la preferencia de los clientes, ademas de que la empresa debe cumplir con una

logistica sostenible y uso adecuado de los recursos.

Amenaza de entrada de nuevos competidores
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TRANSPORTES UNO A S.A.S. a pesar de aumentar su participacién en el mercado, aun debe
explorar vias de accion que podrian significar oportunidades unicas de desarrollo, mediante el
uso de alta tecnologia, y un servicio con operacién logistica integrada, como lo ofrecen sus

principales competidores.

Amenaza de productos sustitutos

El cliente que desee tomar este mismo servicio por medio de un particular, aunque sin contar
con el mismo respaldo, seguridad y responsabilidad que ofrece la empresa.

Rivalidad entre los competidores

Se pueden presentar inconvenientes cuando la competencia directa, (Servientrega,
Coordinadora, Saferbo, Deprisa) no mantiene los precios establecidos para el mercado, es decir

ofrecimiento de servicios similares, cobertura de rutas y competencia directa en el precio.
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12. ANALISIS TECNICO

Identificacion de las principales normas que afectan el rubro del patrimonio a la fecha de

transicion, al 1 de enero de 2015, con su respectivo impacto.

llustracion 3- ESFA_01_2015

TRANSPORTES UNO A 5.A5
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DE APERTURA
AL 1 DE ENERO DE 2015
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, a menos gque se indigue lo
contrario)
- Saldo PCGA . Saldo NIIF
Nota  “31121014 Ajustes 01/01/2015
Activos
Activos Corrientes
Efectivo v equivalentes A 3828853 (8.002) J.820.351
Deudores B 44 042078 (2.407.178) 41634 800
Inventarios 0784 - 9784
Diferidos & intangibles C 11.636.007 (4.046.391) 7.600.616
Total Active Corriente 59.536.723 (6.461.572) 53.075.151
Activos No Corrientes
Deudores 3981500 - 3981500
Intangible C - 24123 241230
) ) D
Propiedades v equipo 105,051,512 28933631 133986963
Propiedad de mversion E 21.066.880 1.045.011 2211187
Otros activos F 125219 (123.219) -
Inversiones con cambios en e
patrimonio 3.280 (32800 -
Total Active No Corriente 130,226,192 30.095.412 160.321.604
Total Activo §189,762,915 23.633.841 £213.396.756

Fuente: Estados financieros TRANSPORTES UNO A S.A.S.
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TRANSPORTES TNO A S5AS
ESTADO DE SITUACION FINANCIFRA DE APERTURA
AL 1 DE ENERO DE 2015
(Cifraz expresadaz en milez de pesoz colombianos, 3 menos que ze indigue lo
contrario)
Nota Sgldo PFOCA  Ajustes - 7L Saldo NIIF
AL12/2014 01012015

Pasivo
Pasivos Corrientes
Oblizaciones financieras H 1.2126.583 1.903.811 4130303
Brovesdores 5.451.230 - - 5431130
Cuentas por pagar 23 887513 - - 23887513
Impusstos, gravamenss ytasas I 126647 715.833 - E4I4E0
Oblizaciones laborales 3061907 - - 3061007
Pasivos estirnados v provisionss J - 1.038.380 1.033.360
Oros pasivos 508107 - - 308.107
Total Pazivo Corriente 34,3151 905 4 658.015 - 30010010
Pasivos Mo Corrientes
Oblizaciones financieras H 0200174 155963736 173174011
Oblizaciones laborales 50123 5023
Pasivos estimnados v provisionss J TOT.557 TOT.557
Impnssto diferido K 10,822 4480 10822 4460
Total Pazive No Corriente 0214.197 30485752 - 30708 950
Total Pazivo 543.566.193 3151531767 &0 STE.T19.060
Patrimonio
Capital social 4 000000 4000000
Superavit de capital
Fleservas 2000000 2.000.000
Fevalorizacion del patrimonic L 19.515.756 (12.515.756)
Fesaltado dal ajercicio G.460.943 (6.450.943)
Fesaltzdos da gjercicios Al -
antariores 3B41.583 (10304737 55.011.719 48.348. 544
Superavit por valorizacionss N 110378440 (10151897 (20.033.0200 80.328.251
Total Fatrimonio 146.196.722 (11.519.924) - 134 676769
Tntal Pasivo mas Patrimonio 180 762015 $23.633.841 0 5213.306.756

Fuente: Estados financieros TRANSPORTES UNO A S.A.S.



Para la medicién del impacto en las cuentas que afectaron los rubros del patrimonio de
la compaifiia, la empresa tomo como base el concepto de materialidad, La materialidad o
importancia relativa para TRANSPORTES UNO A S.A.S. en la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera fue definida por la administracion y fundamentada
con base en un componente critico para la sociedad, como lo es la utilidad antes de impuestos,
en un porcentaje del 5%.

Propiedad planta y equipo

1)

Tabla 5- Efectos sobre la Propiedad, planta y equipo

Propiedades y equipo Cifras expresadas en
miles de pesos.

Este ajuste esta compuesto por:

Terrenos en leasing operativo (1) 13.400.282

Construcciones en leasing operativo 7.800.652

Flota en leasing operativo desde 8.177.622

Terrenos 8.116.874

Construcciones (2.414.803)

Equipo de computacion en

leasing operativo desde PCGA 1.491.559

Flota en leasing financiero

desde PCGA () (1.851)

Flota propia (2) (8.019.389)

Reconocimiento activo Renting 384.704

Total $ 28.935.651

Fuente: Elaboracién propia de autores.

Transportes UNO S.A.S ha optado por medir ciertas partidas de propiedades y equipo
por su valor razonable a la fecha de transicion a las NIIF. Por lo tanto, al 1 de enero de
2015 se ha reconocido un mayor importe en propiedades, planta y equipo, con crédito

a los resultados acumulados.

Los ajustes al balance de apertura surgidos del costo atribuido para la propiedad,
planta y equipo de TRANSPORTES UNO A S.A.S. fueron:

El ajuste correspondiente a terrenos y construccion corresponde a los saldos

certificados por el avalué técnicos realizado en el afio 2012 y ajustado al IPC del afio
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2013y 2014.

2) El ajuste de la flota y equipo de transporte corresponde al valor razonable segun

Fasecolda al 75%.

Los ajustes anteriores se realizaron contra resultados de ejercicios anteriores.

3) Se reconocieron flota y equipo de transporte, terrenos, construcciones y equipo de

computacion y comunicacion bajo leasing por su valor contra la respectiva obligaciéon y

la diferencia fue reconocida contra resultados de ejercicios anteriores.

Diferidos e Intangibles

El ajuste corresponde a la eliminacion de diferidos que no cumplen con las

caracteristicas para ser reconocidos como un activo segun la norma de Intangibles, su

ajuste fue reconocido en los resultados acumulados.

Los cupos adquiridos por la empresa, cumple con las caracteristicas del parrafo 8-17

de la NIC 38 para ser reconocidos como activos intangibles, por ende, se reconocieron

para el balance de apertura y su ajuste se llevo contra utilidades retenidas.

Este ajuste esta compuesto por:

Tabla 6- Efectos sobre los diferidos e intangibles

Proyectos (2.371.913)
Remodelaciones (1.205.031)
Suscripciones y mantenimiento (411.977)
Llantas (57.470)

Total (en miles de pesos)

$ (4.046.391)
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Intangibles

Cupos de vehiculos propios 241.250

Total $ 241.250

Cuentas por cobrar:

Tabla 7- Efectos sobre las cuentas por cobrar

Deudores

Este ajuste estd compuesto por:
Provision clientes grupal (1.858.928)
Deudores varios (246.122)
Anticipos a proveedores (146.824)
Deuda de dificil cobro (86.600)
Particulares (54.716)
Anticipos a contratistas (10.571)
Anticipos a empleados (3.418)
Total (en miles de pesos) $ (2.407.178)

Fuente: Elaboracién propia de autores

Este ajuste corresponde al reconocimiento bajo NIIF del valor estimado del importe
por la pérdida por deterioro de cuentas por cobrar calculada segun los requerimientos
de Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion dado que el valor calculado

bajo normas colombianas no cumple con los requisitos planteados bajo dicha norma.
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Obligaciones Financieras

Tabla 8- Efectos sobre las obligaciones financieras

Obligacidn leasing operativo PCGA 2.134.836
Obligacion plataforma corto plazo

Total (en miles de pesos) $ 2.903.812
Obligacién leasing operativo PCGA 8.332.706
Obligacion plataforma largo plazo 10.226.673
Obligacidn renting

Total (en miles de pesos) $ 18.965.736

Fuente: elaboracién propia de autores.

De acuerdo a la NIC 17 arrendamientos se debera reconocer los activos y pasivos

derivados de los arrendamientos financieros. Este ajuste corresponde al reconocimiento

de la obligacion financiera por este concepto.

Impuesto diferido

Tabla 9- Efecto del impuesto diferido

Activo por impuesto diferido (9.361.430)
Pasivo por impuesto diferido
Total (en miles de pesos) $10.822.460

Fuente: elaboracién propia de autores.

Bajo la normatividad contable local TRANSPORTES UNO A S.A.S. no reconoce saldos

por impuestos diferidos, sin embargo, bajo NIIF se procede a registrar el saldo por

impuestos diferidos ocasionados por diferencias temporarias entre los saldos fiscales

y los saldos reconocidos en la contabilidad en cumplimiento con la norma de Impuestos

a las ganancias.
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Como resultado de esto se registraron un activo y un pasivo por impuesto diferido por
su valor respectivamente, siendo resultados de ejercicios anteriores la contrapartida

de estos registros.

Tabla 10- Efectos sobre las estimaciones y provisiones

Pasivos estimados y provisiones

Demandas

Total (en miles de pesos) $ 1.038.369
Impuesto a la riqueza afio

2016 y 2017 $ 707.557
Total (en miles de pesos) $  707.557

Fuente: elaboracién propia de autores.

La NIC 37 de provisiones, pasivos y activos contingentes determina las condiciones
para el reconocimiento de una provision. El anterior ajuste corresponde al
reconocimiento de una provisibn por una demanda que posee la compaiiia
catalogada como probable por el area juridica y al reconocimiento de la porcion largo

plazo del impuesto a la riqueza.

Reclasificaciones que afectaron el patrimonio.

Tabla 11- Efectos de las reclasificaciones del patrimonio

Propiedades de inversion (1) (17.343.363)

Flota y equipo de transporte (11.691.657)

Total (en miles de pesos) $ (29.035.020)
Reclasificacion a utilidades retenidas (2) $ (19.515.756)
Ajustes convergencia NIIF $(10.504.757
Total (en miles de pesos) $ (19.515.756)

Fuente: elaboracién propia de autores.
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(1) Se reclasifico el superdvit registrado por concepto de propiedad de inversiény en la
flota y equipo de transporte a utilidades retenidas, pues los ajustes posteriores al
balance de apertura se deben registrar contra resultados.

(2) Revalorizacién del patrimonio

Los ajustes por inflacién son reclasificados a resultados de ejercicios anteriores debido
a que éstos ya no tienen aplicacién. Se registran la totalidad de los ajustes efectuados
para el balance de apertura. Nota: El valor de las diferentes reclasificaciones que afectan
la cuenta de resultados de ejercicios anteriores es de $55.011.719.

Superavit por valorizaciones

Tabla 12- Efectos por el superdvit por valorizaciones

Valor razonable terreno 8.116.874
Impuesto diferido terreno (5.711.693)
Valor razonable construccion (2.414.803)
Impuesto diferido construccion (1.005.547)
Total ( en miles de pesos) $ (1.015.196)

Fuente: elaboracién propia de autores

El ajuste corresponde al valor razonable de los terrenos y construcciones propios y al

impuesto diferido generado por las diferencias temporales fiscales y contables.
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Resumen de Analisis Técnico: (cifras en miles de pesos)

llustracion 4- Impacto cuantitativo por cada rubro

ANALISIS TECNICO

Saldo

propiedad plantay equipo | :515.732

Obligaciones financieras 21.869.549
Impuesto diferido [ 10.822.460
Pasivos estimandos y provisiones . 1.467.425
Propiedades de inversion l 1.045.011
Impuestos gravamenes y tasas |?15.833
(2.302.526) Deudorés’ |

(3.805.141) Diferidos e intangi-

(19.515.756) [N
(26.470.10 OO CONES

(30.000.000) (20.000.000) (10.000.000) - 10.000.000 20.000.000 30.000.000 40.000.000

® a0 MEDIO @ salO

Fuente: elaboracion propia de autores:

La estimacion de la escala de impacto alto, medio, bajo, se determin6 con base a la
materialidad de la organizacion TRANSPORTES UNO A S.A.S.., la cual tiene un estimado del

5% de la utilidad neta al final del periodo. De acuerdo a lo anterior, los rubros que superan dicha

cifra fueron considerados materiales y calificados en su impacto.
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13. ANALISIS LEGAL

Identificacion del impacto legal de la aplicacion del marco normativo actual versus las

disposiciones locales frente a la proteccion del patrimonio de las empresas y sus propietarios.

El articulo 351 del cédigo de comercio contempla que las sociedades en comandita por
acciones se disolveran cuando ocurran pérdidas que reduzcan el patrimonio neto a menos del

50% del capital suscrito.

A su vez, el articulo 370 del codigo de comercio establece que, tratandose de sociedades de
responsabilidad limitada, cuando ocurran perdidas que reduzcan su capital por debajo del 50%

se incurre en causal de disolucion.

El articulo 457 del codigo de comercio que trata de las causales de disolucién la ocurrencia de

pérdidas que reduzcan el patrimonio neto por debajo del 50% del capital suscrito.

En primer lugar, se observa que existe una pequefia diferencia entre el tratamiento que se
debe dar a las sociedades de responsabilidad limitada frente a las sociedades en comandita
por sociedades anonimas, puesto que estas dos ultimas hacen referencia a la disminucion del

50% del capital suscrito, en tanto que las limitadas simplemente se refieren al capital.

El punto es que cualquier pérdida que la sociedad presente y que disminuya el patrimonio neto
de la empresa por debajo del 50% del capital, hara que la sociedad entre en causal de

disolucion inmediatamente.

El valor que en primer lugar se toma como referencia para determinar si se presenta la causal
de disolucion por disminucion del patrimonio, es el patrimonio liquido o neto, no el patrimonio
bruto. Esto quiere decir que, al patrimonio bruto, total de activos, se restan todos los pasivos
de la sociedad, y el valor resultante sera el que se compara con el capital de la sociedad, que
en el caso de la sociedad en comandita por acciones y la sociedad anénima, es el capital

suscrito.
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Si el patrimonio liquido representa menos del 50% del capital suscrito de la sociedad, se incurre

en causal de disolucion.

Recordemos que el capital se divide en capital autorizado, capital suscrito y en capital pagado;
en este caso se toma como referencia el capital suscrito sin importar si alin no se ha pagado,

es decir que no se ignora el capital suscrito por cobrar.
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14. ANALISIS FINANCIERO

Disefiar las herramientas financieras que permitan aplicar de la mejor manera el marco

normativo actual con fines de generar valor a los propietarios de la compaiiia.

Para dar un andlisis financiero de los principales impactos que afronté la compafia UNO A

S.A.S., se procedi6 inicialmente a realizar un comparativo entre el primer afio transicién de las

NIIF, y el PCGA anterior, por lo cual se tuvo como referencia el afio terminado al 31 de

diciembre de 2015. Partiendo de las principales variables que pueden cambiar la situacion

financiera de la compariia se procedi6 con el andlisis asi:

Nota: las cifras de aqui en adelante representa cifras en miles de pesos colombianos.

Tabla 13- Andlisis cambios en el FCL

Flujo de Caja Libre
Valores en Miles de Pesos

EBITDA

Menos impuestos

Utilidad neta operativa después de impuestos

Maés depreciacion, amortizacidn y provisiones
Variacion de Capital de Trabajo neto Operativo
Inversiones de Capital CAPEX

Flujo de Caja Libre

Menos el servicio de la deuda

Flujo de caja del propietario

Fuente: elaboracion propia de autores

PCGA

17.954.747
2.485.212

15.469.535
7.305.227
3.756.156
216.180
26.314.737
9.461.873
16.852.865

NIIF
17.333.383
2.463.445
14.869.938
8.559.141
0
5.875.718
17.553.362
15.848.603
1.704.758

De acuerdo con la grafica anterior se puede evidenciar que las principales variaciones del

flujo de caja libre de la empresa y del accionista, estan representados por:

Propiedad planta y equipo: su mayor impacto se observa por la activaciéon de nuevos

elementos de propiedad planta y equipo como lo fue el reconocimiento de los leasing, que

aproximadamente oscilan entre 50 contratos. Este reconocimiento permitié un incremento
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significativo de los activos, la depreciacion y generando por ende un incremento considerable
de la variacion del capital de trabajo. En términos financieros, este aumento considerable del
capital de trabajo disminuye la capacidad de efectivo disponible para la compafia para

cumplirle a los accionistas.

- Obligaciones financieras: generado un aumento considerable por la situacion que presentaron
el incremento de activos bajo la figura de leasing, permitiendo asi un aumento significativo de
las obligaciones de la compafiia, afectando la rentabilidad disponible para los accionistas. Se
interpreta desde el punto de vista del flujo para el accionista que el impacto de las normas NIIF

lo afecto negativamente.

llustracion 5- Principales rubros que afectan el patrimonio

30.000.000
25.000.000
20.000.000
15.000.000
3
10.000.000
5.000.000
EBITDA Flujo de Caja Libre Flujo de caja del propietario
HPCGA ENIIF

Fuente: Elaboracion propia de autores.

En la grafica anterior se evidencia como el impacto hacia los diferentes flujos de caja tanto
en de la empresa como el del accionista fueron los mas afectados. Se interpreta desde el
punto de vista del flujo para el accionista que el impacto de las normas NIIF lo afecto

negativamente.
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Analisis del costo promedio ponderado de la compaiia

Partiendo de la informacion disponible en los estados financieros de compafia
TRANSPORTES UNO A S.AS, se tomd como referencia para el andlisis del costo
promedio ponderado desde ambos enfoques contables: PCGA -NIIF los siguientes

supuestos:
Metodologia: Método de CAPM

Tasa libre de riesgo: Tomada como referenciala tasa libre de riesgo de los bonos del tesoro

americano para el afio 2015.
Riesgo Pais: Definido por el EMBI para el afio 2015.

Premio de mercado: definido como él % de riesgo asociado a los rendimientos de los bonos

del tesoro americano.

Beta apalancado: Tomado como referencia del sector de transportes publicado por

Damodaran para el afio 2015.

Tabla 14- Costo promedio ponderado comparativo.

Costo de Capital PCGA NIIF

COoP CopP

Capital
Renta libre 7.27%  T7.2T%
Riesgo pails 2.51% 2,51%
Premio de mercado 3,95% 3,95%
Beta apalancado 0,976 0,999
Costo de patrimonio 13,63% 13,73%
Deuda
Costo de la deuda T, 69% T, 263
Después de impuestos 5,08% 4,79%
Costo de capital promedio
ponderado 11,12% 10,90%

Fuente: elaboracién propia de autores
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De la anterior tabla, se puede observar como la relacion deuda/patrimonio es la mas

afectada por el cambio de normas contables, siendo determinante en el analisis del capital

promedio ponderado, mostrando como el apalancamiento de terceros bajo las normas

internacionales, disminuye el costo de capital de la compafia, al ser mas econdémico

apalancarse con dinero de terceros que con dinero de los accionistas.

Analisis del valor agregado-EVA

El valor econdmico agregado se fundamenta en que los recursos empleados por una

empresa deber producir una rentabilidad superior a su costo; de no ser asi; desde el punto

de vista estratégico es mejor pasar los bienes utilizados a otra actividad. Partiendo de la

premisa anterior, para el analisis del EVA, se tuvieron en cuenta los componentes basicos

como lo son la utilidad operacional, el capital invertido y el costo promedio ponderado,

extrayendo la siguiente informacion:

Utilidad Operativa

Impuestos Operativos
UODI

Activos Netos de Operac

RAN (UODI/Act Net Op)

Costo Capital (CK)

EVA en %

EVA en pesos

Tabla 15- Valor econdmico agregado

PCGA

10.649.521
2.485.212
8.164.308

53.063.971

15,39%

11,12%

4,27%

2.265.443

NIIF

8.774.242
2.463.445
6.310.797

174.805.194
3,61%

9,18%

-5,57%

(9.741.003)
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Fuente: elaboracién propia de autores, extraido de los EEFF.

llustracion 6-Relacion CCPP-EVA

PCGA

-8,00% -6,00% -4,00% -2,00% 0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 800% 10,00% 12,00%
HEVA HCCPP
Fuente: elaboracién propia autores
De la anterior tabla, se puede concluir:

- Bajo la contabilidad PCGA, la relacién CCPP / EVA, tiene una relacion directa, afectada
principalmente, por una buena capacidad de generar un rendimiento positivo en sus activos

netos de operacion.

- -Bajo la contabilidad NIIF, la relacion CCPP / EVA, se ve afectado por el incremento en un

229% en rentabilidad de la inversion el cual no es directamente proporcional a las utilidades

generadas por el negocio.
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15. CLASIFICACION DE LOS RIESGOS FINANCIEROS

Debido al andlisis investigativo de este trabajo, desde el punto de vista de riesgos
asociados a los impactos que introdujo la aplicaciéon de las normas internaciones en los
estados financieros de la compafiia TRANSPORTES UNO A S.A.S., se abordaron
desde dos perspectivas el analisis de dichos riesgos. Como base inicial se indagaron
cuales son los riesgos inherentes al negocio evaluados desde una perspectiva

cualitativa; esto con el fin de asociar el riesgo a cada cambio en las NIIF.

Con base a la indagacién se obtuvo que los instrumentos financieros de la sociedad
compuestos principalmente de efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, préstamos entre sociedades, otras cuentas por pagar son los mas expuestos a

a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero pueda fluctuar por variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres tipos de riesgos: riesgo de tipo de
interés, riesgo de tipo de cambio y otros riesgos de precio, como el riesgo de precio de
las acciones y de las materias primas. Los instrumentos financieros afectados por el

riesgo de mercado incluyen préstamos, créditos y depositos.
El andlisis de sensibilidad corresponde a la situacion al 31 de enero de 2015.

Este analisis de sensibilidad se ha preparado considerando que se mantiene constante
el importe de la deuda neta, la relacidn entre los tipos de interés fijos y variables para las

deudas financieras, y la proporcién de instrumentos en moneda extranjera.

Al realizar los analisis de sensibilidad se han utilizado las siguientes hipotesis:

La sensibilidad del estado de situacion financiera se refiere a los derivados y a los
instrumentos financieros de deuda disponibles para la venta.

La sensibilidad de la partida relevante del estado de resultados es el efecto de los cambios
asumidos en los respectivos riesgos de mercado. Esto se basa en los activos y los pasivos
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financieros existentes al 01 de enero de 2015.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tipo de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de las
variaciones en los tipos de interés de mercado. La exposicion de la sociedad a dicho riesgo
se refiere basicamente a las obligaciones de la sociedad con tipos de interés
variables.

La sociedad gestiona el riesgo de tipo de interés manteniendo una cartera equilibrada de
préstamos y créditos a tipo fijo y variable.

Tabla 16- Variacion DTF al afio 2015

Variaciéon
DTF 01/01/2015
Efecto en resultados (puntos basicos)
Incremento 120 387.664
Disminucion (30) (96.916)

Fuente: Tomado del banco de la republica.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la sociedad no logre pagar sus obligaciones
financieras al acercarse la fecha de vencimiento de esta. El objetivo de la sociedad de
manejar la liquidez es asegurar, tanto como sea posible, que siempre tendra suficiente
liquidez para cumplir con sus obligaciones en situaciones normales y de coyuntura, sin

incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la sociedad.
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La sociedad monitorea su requerimiento de flujo de efectivo a través de previsiones de
flujo de efectivo los cuales incluyen el servicio a la deuda, pero excluye el potencial

impacto de extremas circunstancias que no pueden ser razonablemente predecibles.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las
obligaciones derivadas de un instrumento financiero o contrato de compra y esto
se traduzca en una pérdida financiera. La sociedad esta expuesto al riesgo de
crédito en sus actividades operativas fundamentalmente para los deudores
comerciales) y en sus actividades de financiacion, incluyendo los depdésitos en
bancos e instituciones financieras, las transacciones en moneda extranjera y otros

instrumentos financieros.

Deudores comerciales

La sociedad gestiona su riesgo de crédito de acuerdo con la politica, los
procedimientos y el control establecidos por ésta en relacion con la gestion del
riesgo de crédito de los clientes. La empresa tiene como politica de deterioro de
cartera, un andlisis grupal de acuerdo a los vencimientos de la misma, Sin
embargo, se realizara un analisis individual de las carteras en caso de ser

necesario para los clientes con condiciones especiales.

Lo anterior hace referencia a los riesgos inherentes de la compaiiia
TRANSPORTES UNO A S.A.S. de acuerdo con su operacion de negocio, el cual
fue abordado de forma cualitativa, indicando su posible impacto en los rubros de

los estados financieros.

Ahora bien, desde un andlisis cuantitativo de los riesgos asociados a la compariia
en mencion, se abordé un analisis de sensibilidad a través de las variables que
podrian afectan de forma positiva 0 negativamente la situacion financiera. Desde
esa perspectiva, se tomo como base el estado de resultados integral del afio 2015

y se realizo el analisis de sensibilizacion asi:
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Variables a sensibilizar: (cifras expresadas en miles de pesos)

ano 2015
Ingresos 237.340.269
Costos 177.506.906
costo crédito 3.245.306
costo crédito 10%

Variable de salida: ROE.

Porcentaje a sensibilizar: 10% (tomado como referencia de la expectativa de

crecimiento en ventas de la compafia de uno a otro).

Resultados del analisis de sensibilizacion:

% cambio Ingresos Costos Costo de crédito
10% 21,0% -10% 2,8%

0% 3,06% 3,06% 3,06%

-10% -15% 16% 3,3%

La anterior tabla representa el comportamiento del ROE (rentabilidad del
patrimonio), a un cambio sensible del 10% en las variables que lo componen, en

este caso las que afectan directamente la utilidad neta.
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llustracion 7- Andlisis de sensibilidad, grdfico telaraiia
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16. CONCLUSIONES

Las NIIF, no generan un ambiente propicid de comparabilidad por lo menos
en sus primeros afios teniendo en cuenta que dan la posibilidad de elegir
dentro de un conjunto de alternativas el tratamiento contable de un activo o
pasivo, eleccion que puede estar influenciada por el cumplimiento de
objetivos de la administracion.

las NIIF si mejoran la calidad de la informacion de cara al andlisis financiero
reconociendo pasivos financieros que se encontraban fuera de balance,
obligaciones laborales que antes no se valoraban, y eliminando activos de
los cuales la Compaiiia no tiene control y no representan un respaldo para la

Compaiiia como son los cargos diferidos.

las NIIF no afecta las metodologias especificas de valoracion de empresas
teniendo en cuenta la utilizacion de fuentes externas a los estados financieros
y a los mecanismos de depuracion detallados en los que se basan este tipo
de metodologias. Sin embargo, las NIIF se convierte en una excelente
herramienta para anticipar trabajo en términos de valoracion y analisis de
viabilidad y otorgamiento de crédito, este aspecto depende directamente del

componente cualitativo.

43



17. BIBLIOGRAFIA
Oscar Ledn Garcia, (2003). Valoracion de Empresas, Gerencia del Valor y EVA

Julio Gélvez, (2015). Quinta columna de la seccidn General Management.

Creacion de valor: una mirada financiera.

Garcia Serna, O. L. (2003). Valoracion de Empresas, Gerencia del valor y EVA
Medellin, Colombia: Digital Express LTDA.

Torres Caceres Juan Carlos, Tesis Andlisis financiero con la implementacion de

las NIIF en Colombia.

BVC, Analisis aflo 2015 Grupo de Trabajo NIIF del Comité de Emisores de la
Bolsa de Valores de Colombia.

https://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc/Home/Empresas/NIIF?action=dummy

Camara de Comercio de Medellin para Antioquia, recuperado de
http://www.camaramedellin.com.co/site/Portals/0/Documentos/Biblioteca/memorias

/normas-internacionales-de-financiera.pdf

Maldonado Lenis, J.A (2015). El impacto en el patrimonio por la aplicacion de las
NIIF, recuperado de https://actualicese.com/opinion/el-impacto-en-el-patrimonio-

por-la-aplicacion-de-las-niif-jose-arbey-maldonado-lenis/

Salazar-Baquero, Edgar Emilio (2011). Analisis de las implicaciones no financieras
de la aplicacion de la NIIF para PYME en las medianas entidades en Colombia.
Cuadernos de Contabilidad, 12 (30), 211-241. Recuperado de

[HTML] scielo.org.co

44


https://www.bvc.com.co/pps/tibco/portalbvc/Home/Empresas/NIIF?action=dummy
http://www.camaramedellin.com.co/site/Portals/0/Documentos/Biblioteca/memorias/normas-internacionales-de-financiera.pdf
http://www.camaramedellin.com.co/site/Portals/0/Documentos/Biblioteca/memorias/normas-internacionales-de-financiera.pdf
https://actualicese.com/opinion/el-impacto-en-el-patrimonio-por-la-aplicacion-de-las-niif-jose-arbey-maldonado-lenis/
https://actualicese.com/opinion/el-impacto-en-el-patrimonio-por-la-aplicacion-de-las-niif-jose-arbey-maldonado-lenis/

