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A continuación, se detalla el paso a 
paso para la implementación de la 
plantilla de valoración en Excel…

a) Búsqueda y descarga de los Estados Financieros de la compañía

b) Ingreso de datos en la hoja de Inputs

c) Análisis del Estado de Situación Financiera y del Estado de Resultados

d) Valoración por Flujo de Caja Libre Descontado

e) Valoración por Múltiplos Comparativos

f) Resultados



a) Búsqueda y descarga de los 
Estados Financieros de la compañía

Como primera medida, se deben descargar los
estados financieros de la compañía, los cuales se
podrán conseguir una vez estén publicados en la
página web de la empresa de la siguiente manera:

o Se debe digitar en Google el link de la SEC y
después el nombre de la compañía a analizar tal
como se observa en la siguiente imagen. En
seguida se desplegará el listado de opciones de
compañías con nombre similar, por lo cual se
deberá escoger la de interés.

https://www.sec.gov/edgar/searchedgar/companyse
arch

https://www.sec.gov/edgar/searchedgar/companysearch
https://www.sec.gov/edgar/searchedgar/companysearch


a) Búsqueda y descarga de los 
Estados Financieros de la compañía

o Después aparecerá la siguiente imagen. En el apartado de “presentaciones seleccionadas” se debe desplegar la opción “10-K 
(informes anuales) y 10-Q (informes trimestrales)” y luego seleccionar “ver todos los 10-K y 10-Q”.



a) Búsqueda y descarga de los 
Estados Financieros de la compañía

o Luego, se debe buscar por “tipo de formulario”, los informes 10K, teniendo presente que el primero será siempre el último informe 
presentado; se puede dar clic en el nombre del informe, si se quiere leer el archivo en la web o en el recuadro de presentación para 
poder abrirlo en Excel. 



a) Búsqueda y descarga de los 
Estados Financieros de la compañía

o Si se da en la lectura en la web abrirá los estados financieros en modo informe como se observa a continuación:



a) Búsqueda y descarga de los 
Estados Financieros de la compañía

En el índice del informe 10k de los estados financieros de la compañía, podrá encontrar la principal información requerida para el
análisis, de la siguiente manera:

o Informe 10K para informes anuales y 10Q informes trimestrales.
o ITEM 1: (EL NEGOCIO) Se dice que es y como hace dinero la compañía. También están los factores de riesgo.
o ITEM 7: (Discusión y análisis de la administración sobre la situación financiera y los resultados de las operaciones) Son las

notas de los directivos que ponen en detalle que hace la compañía como es el negocio, sus costes, ingresos, etc.
o ITEM 8: ( Estados Financieros y Datos Complementarios). Es la información detallada de los ESF.

Cabe resaltar que en el
informe está toda la
información financiera y
económica de la
compañía, por lo que se
aconseja al inversor ver
detalladamente…



a) Búsqueda y descarga de los 
Estados Financieros de la compañía

Si se presiona en el recuadro de “presentación”, la página lo redireccionará a la siguiente opción, donde deberá dar click en 
“interactive data” y después en “View Excel document”. Inmediatamente se descargará el documento en Excel.



a) Búsqueda y descarga de los 
Estados Financieros de la compañía

o Al descargar el documento en Excel, podrá encontrar en las hojas llamadas “CONSOLIDATED BALANCE SHEETS”,
“CONSOLIDATED STATEMENTS OF INCO” y “CONSOLIDATED STATEMENTS OF CASH”, los estados financieros de la
compañía, así mismo, en el resto de las hojas está toda la información del informe anual que haya descargado; si lo
desea ver en la web, el informe estará en tipo de archivo HTML, y podrá ser revisado en la página misma de la SEC. Este
procedimiento se deberá hacer para la cantidad de reportes anuales que se requieran para desarrollar la valoración
correspondiente.



b) Ingreso de datos en la hoja de 
Inputs 

Una vez se obtengan los estados financieros de la compañía, se deberá conseguir la demás información relevante para la

valoración como: El precio actual al que cotiza la acción, la tasa libre de riesgo, la prima de riesgo de las acciones y la beta

apalancada de la compañía; comenzando por la información de la compañía, se sugiere realizarlo de dos maneras:

o La primera es mediante el archivo Excel, donde en el espacio que indica escribir el nombre de la compañía, una vez escrito

y posicionado en esa casilla, podrá ir a la barra de opciones, en datos y dar clic en cotizaciones.



b) Ingreso de datos en la hoja de 
Inputs 

o Se desplegará un

listado de opciones,

donde se debe dar clic

en la opción deseada.

Para el ejercicio se

espera valorar

GOOGLE, es por ello

que se escoge la

opción 2°.

o Le aparecerá al lado derecho del nombre de la compañía, una casillita, donde al

dar clic, saldrá toda la información relevante y necesaria para el proceso de

valoración (Precio de la acción, beta, acciones en circulación, etc), por lo cual,

debe ser tomada y digitada en cada casilla correspondiente.

o La búsqueda de los datos por medio de

cotizaciones de Excel, solo podrá ser realizado

con el aplicativo licenciado, si no se tiene

licenciado, se sugiere consultar los datos por la

página de Yahoo Finance.

https://finance.yahoo.com/

https://finance.yahoo.com/


b) Ingreso de datos en la hoja de 
Inputs 

o Para conseguir la prima libre de riesgos y el premio de riesgo de las

acciones de EE.UU, Se debe ingresar al siguiente link, del sitio web del

profesor Damodaran, para copiar la tabla en el modelo Excel; cabe

resaltar que esta acción solo se debe hacer cada vez que se

actualicen los datos anualmente y se debe pegar encima de la que

está en el modelo, con títulos en la hoja del modelo llamada “risk

Premium” en la celda A11. el modelo tomará los datos del último año.

https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/

https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/


Una vez se tengan la información necesaria para diligenciar la plantilla de valoración, se debe proceder a ingresar todos los
datos en la hoja llamada “inputs”. Se deberá ingresar información manual en los recuadros sombreados de gris y señalizados
por el lápiz. Para el primer recuadro “Estado de Situación Financiera” (ESF), la información que debe ingresarse es la
correspondiente a “CONSOLIDATED BALANCE SHEETS”. 

o Para los activos corrientes, se ingresa la información correspondiente a “Total current assets”, (en los comentarios de cada 
item es posible ver su traducción al inglés para conocer más fácilmente qué item debe tomarse de los EEFF de la 
empresa). Para la información correspondiente a “activo no corriente”, se debe restar al valor de “Total assets” el valor de 
“Total current assets”. Finalmente, el valor de “Total assets” del informe de la empresa, debe coincidir con el valor de “Total 
activos” que se encuentra en la plantilla.

b) Ingreso de datos en la hoja de 
Inputs 

2019 2020 2021 2022
Total activo corriente 152,578 174,296 188,143 164,795

Total activo no corriente 123,331 145,320 171,125 200,469

TOTAL ACTIVOS 275,909 319,616 359,268 365,264

Total pasivo corriente 45,221 56,834 64,254 69,300

Total pasivo no corriente 29,246 40,238 43,379 39,820

TOTAL PASIVO 74,467 97,072 107,633 109,120

Patrimonio atribuible a las participaciones controladoras 201,442 222,544 251,635 256,144

Participaciones no controladoras                   -                     -                     -                     -   

TOTAL PATRIMONIO 201,442 222,544 251,635 256,144

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 275,909 319,616 359,268 365,264

Formula de control 0 0 0 0

Estado de Situación Financiera

Al 31 de diciembre de cada periodo

Valores expresados en Millones

"Total current 
assets"



o Para los pasivos corrientes, la dinámica sigue siendo la misma que la anterior, es decir, se ingresa la información 
correspondiente a “Total current liabilities”. Para la información correspondiente a “pasivo no corriente”, se debe restar al 
valor de “Total liabilities” el valor de “Total current liabilities”. Finalmente, el valor de “Total liabilities” del informe de la 
empresa, debe coincidir con el valor de “Total pasivos” que se encuentra en la plantilla.

o Para el patrimonio se toma al valor de “Total equity” o “Total stockholders’ equity” y en caso de dividir la parte controlable 
de la no controlable, deberá indicarse en el modelo de Excel.

o Finalmente, luego de diligenciar los datos de activos, pasivo y patrimonio, es importante verificar que la fórmula de control 
sea igual a 0 para cada uno de los años. 

b) Ingreso de datos en la hoja de 
Inputs 

2019 2020 2021 2022
Total activo corriente 152,578 174,296 188,143 164,795

Total activo no corriente 123,331 145,320 171,125 200,469

TOTAL ACTIVOS 275,909 319,616 359,268 365,264

Total pasivo corriente 45,221 56,834 64,254 69,300

Total pasivo no corriente 29,246 40,238 43,379 39,820

TOTAL PASIVO 74,467 97,072 107,633 109,120

Patrimonio atribuible a las participaciones controladoras 201,442 222,544 251,635 256,144

Participaciones no controladoras                   -                     -                     -                     -   

TOTAL PATRIMONIO 201,442 222,544 251,635 256,144

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 275,909 319,616 359,268 365,264

Formula de control 0 0 0 0

Estado de Situación Financiera

Al 31 de diciembre de cada periodo

Valores expresados en Millones

"Total current 
assets"



Ahora, con respecto al segundo recuadro, “Estado de Resultados Integrales Consolidado” (ERI), la información que debe
ingresarse es la correspondiente a “CONSOLIDATED STATEMENTS OF INCOME”. 

o Para los ingresos operacionales, se ingresa la información correspondiente a “Revenues” (al igual que en el ESF, en los 
comentarios de cada item es posible ver su traducción al inglés). Para la información correspondiente al costo de ventas, 
se debe ingresar el valor correspondiente a “Costs and expenses”. La misma dinámica que se utilizó para “ingresos 
operacionales” y “costo de ventas”, se maneja para los demás ítems del estado de resultados. 

b) Ingreso de datos en la hoja de 
Inputs 

2019 2020 2021 2022
Ingresos operacionales 161,857        182,527        257,637        282,836        

Costo de ventas (71,896)         (84,732)         (110,939)       (126,203)       

Utilidad bruta 89,961 97,795 146,698 156,633

Gastos de ventas Y administrativos (54,033)         (56,571)         (67,984)         (81,791)         

Otros ingresos (egresos) netos  operacionales                 (1,697)                   -                     -                     -   

Utilidad operativa 34,231 41,224 78,714 74,842

Ingresos financieros                   -               1,865             1,499             2,174 

Gastos financieros               (100)               (135)               (346)               (357)

Otros egresos             5,494             5,128           10,867            (5,331)

Utilidad antes de imp de renta e interés no controlant 39,625 48,082 90,734 71,328

Impuestos (5,282)           (7,813)           (14,701)         (11,356)         

Utilidad del ejercicio  de operaciones continuadas 34,343 40,269 76,033 59,972

Operaciones discontinuadas, después de impuestos -                -                -                -                

Utilidad neta del ejercicio 34,343 40,269 76,033 59,972

Estado de Resultados Integrales Consolidado

Al 31 de diciembre de cada periodo

Valores expresados en Millones



Con relación al tercer recuadro, “Otros datos para valoración”, se deberá ingresar información específica de ciertas cuentas, 
que podrán encontrarse en el ESF (Estado de Situación Financiera) o EFE (Estado de Flujos de Efectivo).

o Para la primera parte se debe recurrir al ESF y extraer del apartado “Liabilities” o “Liabilities and Stockholders’ Equity”, los 
valores correspondientes a “Obligaciones financieras corto plazo” (Short-term debt) y a “Obligaciones financieras largo 
plazo” (Long-term debt). 

b) Ingreso de datos en la hoja de 
Inputs 

2021 2022



o Para la segunda parte se debe recurrir al EFE y extraer la 
información relacionada con “Depreciación y amortización”, 
“impuestos diferidos” y “Gastos de capital (Capex)”. Estos 
ítems, al igual que los anteriores, tienen su traducción al idioma 
inglés en las notas de Excel de cada uno de ellos.  

b) Ingreso de datos en la hoja de 
Inputs 



El usuario de la plantilla puede analizar 
gráficamente el comportamiento que ha tenido 
la empresa objetivo en los años indicados, de 
acuerdo a la información del Estados de 
Situación Financiera y el Estado de Resultados. 
Es posible realizar análisis estructural de los 
estados financieros, análisis vertical, análisis 
horizontal o análisis de tendencia. De igual 
forma es oportuno observar gráficamente las 
variaciones periodo a periodo en dinero, de las 
cuentas que se deseen analizar. 

o Para el análisis de ESF, el usuario debe 
seleccionar la opción o las opciones que 
desee analizar y el gráfico se la traerá 
ilustrativamente, de igual forma en la parte 
inferior de cada cuadro, se pueden observar 
algunas anotaciones que facilitarán la 
comprensión de las cifras. 

c) Análisis del Estado de Situación 
Financiera y del Estado de Resultados



o Para el análisis de ER, la dinámica es la misma que el punto anterior. El usuario selecciona las opciones que desee analizar 
y el gráfico se la traerá ilustrativamente. Así mismo, en la parte inferior de cada cuadro, se pueden observar algunas 
anotaciones que facilitarán la comprensión de las cifras. 

c) Análisis del Estado de Situación 
Financiera y del Estado de Resultados



a) Para la proyección del flujo de caja descontado, el usuario tiene la opción de 
utilizar el modelo con la tasa de crecimiento CARG que éste trae 
automáticamente, o puede establecer un porcentaje de crecimiento de 
acuerdo con su percepción. La plantilla de la opción de ingresar 
manualmente un escenario pesimista, promedio u optimista. Luego de 
acuerdo con las demás indicaciones que se le indiquen al modelo, al final 
traerá de manera general el valor de la acción por cada uno de los 
escenarios. 

b) Luego de la tabla de escenarios posibles, se observa otra donde se 
encuentra la tasa de reinversión (B), la rentabilidad sobre el capital empleado 
(ROCE), la tasa de crecimiento a perpetuidad (g) del modelo y la tasa de 
crecimiento a perpetuidad (g) manual. Los tres primeros datos son 
calculados, el último de ellos es decir “g (manual), puede ser ingresada 
manualmente por el usuario de acuerdo con su percepción. Posteriormente 
el usuario podrá elegir si desea proyectar el modelo según la g (modelo) o 
según la g (manual).  

c) De igual forma, la tabla de datos económicos como indicadores, inflación, 
PIB y crecimiento nominal, también puede ser modificada manualmente por 
el usuario para los datos proyectados.

d) Valoración por Flujo de Caja Libre 
Descontado

a)

b)

c)



d) Para la proyección del flujo de caja descontado, el usuario podrá elegir para el caso de los ingresos, el escenario que desea 
utilizar; y para los gastos podrá elegir si la proyección la hará con el crecimiento CAGR que trae el modelo o con el crecimiento 
del IPC. 

e) Finalmente, se tienen el cuadro de resultado donde el usuario podrá seleccionar la tasa de crecimiento a perpetuidad con la
que desea proyectar (puede ser de acuerdo con modelo o de forma manual) y obtener el valor de la acción proyectado.

d) Valoración por Flujo de Caja Libre 
Descontado

d) e)



o Para la valoración por múltiplos comparativos, deberá ingresarse 
el nombre de los competidores (de la misma forma como se 
hizo con la empresa objetivo, es decir, desde la barra de
opciones / Datos / Dar clic en cotizaciones) automáticamente el
archivo traerá el precio de la acción, el número de acciones en
circulación y por consiguiente la capitalización bursátil de las
empresas comparativas. En cuanto a los datos que deben
ingresarse de manera manual, la información se puede extraer
de las páginas:

o Tikr: https://app.tikr.com/markets?fid=1

o Investing: https://es.investing.com/stock-
screener/?sp=country::26|sector::a|industry::a|equityType::a%3Ceq_market_
cap;1

e) Valoración por Múltiplos 
Comparativos

Por ejemplo, para el caso de Meta, dentro de la
página de Tikr es posible encontrar sus ingresos,
digitando su nombre en la barra buscadora /
Seleccionando “Información financiera detallada” /
Anual / Y tomando los datos del último año histórico
que se está analizando.

https://app.tikr.com/markets?fid=1
https://es.investing.com/stock-screener/?sp=country::26|sector::a|industry::a|equityType::a%3Ceq_market_cap;1
https://es.investing.com/stock-screener/?sp=country::26|sector::a|industry::a|equityType::a%3Ceq_market_cap;1
https://es.investing.com/stock-screener/?sp=country::26|sector::a|industry::a|equityType::a%3Ceq_market_cap;1


o De igual forma, es necesario ingresar de forma manual los datos del 
sector, si el usuario desea realizar una comparativo con el sector, 
para su extracción es factible dirigirse a la página del profesor 
Damodaran: https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/

o Al ingresar a la página, es posible encontrar el apartado “Múltiples” / 
Se selecciona los múltiplos que se desean consultar y se da click en 
la opción número 1 “US” / Un archivo Excel se descargará 
automáticamente, allí se podrá filtrar por el sector deseado y 
finalmente obtener los valores a ingresar en el modelo.

o Después de haber ingresado esta información, se obtendrán los 
resultados de la valoración por múltiplos comparables.

o Respecto a la tabla de análisis DuPont, ésta la genera el modelo de 
forma informativa, en caso tal de que el usuario desee realizar un 
análisis de esta.

e) Valoración por Múltiplos 
Comparativos

https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/


Finalmente, en la hoja de “Resultados”, se observará resumidamente el valor de la acción por ambos métodos de valoración. 
Aquí se indicará si este se encuentra sobrevalorado o infravalorado, y si sería una buena opción o no comprar. De igual forma, 
se muestra un gráfico con el rango de los valores de la acción por cada uno de los escenarios y otro gráfico donde se muestra la 
evolución que se proyecta del precio de la acción.

f) Resultados



Con los resultados obtenidos y teniendo 
en cuenta las rentabilidades que se 
podrían generar y los riesgos a los que se 
está expuesto, si el usuario desea hacer 
compra de la acción, se podrá dirigir a un 
bróker (las entidades encargadas de 
ejecutar órdenes de compra o de venta de 
acciones en el mercado de valores) para 
poder adquirir su acción. 

f) Resultados
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