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Hesumen

La revelaeibn contable ha tenido un auge importante en los
iltimos afiog a partir de la pxpediciin de (s medidas por parte de la
Comision Nacional de Yalores. Las sociedades que negocian sus valores
en Bolsa, para cumplie las exigencidas que imponen esas normas, han
mejorado sensiblementie la informacion que preparan con destine a sus
accionistas v a las enlidades de contrel oficiales y privadas. Ksie
articule actualiza las cifras del trabajo titulado "La Revelacién
Contable, un Estudio Comparative”, el cual se habia elaborado con
dalos para el ano de 1984



L. PRESENTACION.

En el No, 8 de esta misma revista, se reprodujo el resullado de una
investigacion ' que tuvo como objetive fundamenta! calificar la
informacién contable que se entrega a los acelenistus por parte de los
sociedades, lo mismo que la suministrada para cumplir las exigencias de
la Comisidn Nacional de Valores v de las bolsas de valores, en que dichas
companias negoeian sus acelones. Para el efeclo se analizaron los
informes presentados con lecha diciembre 31 de 1984 por cincuenta (50)
entidades inacritas en la bolsa de Medellin, de las doscientas (200) gue
constituian el total en esa fecha, Las empresas fueron seleccionadus de
acuerdo con los mas allos indices de [recuencia de cotizacion de las
acciones ¥ de liquidez burséitil.

Con el Animo de hacer un seguimiento a las enlidades antes
analizadas, examinamos, mediante ¢! mismo procedimiento usado
inicialmente, los informes de las sociedades participantes, encontrando
gue eatas se habian reducido a cuarenta v dos (42}, debide a su retiro de la

1: Cardona A, John. "La Revelscion Contable, un Estudis Ezplurul.ur'il--. Heviata
Contaduris Universidad de Antioquin. No. & Marz de 19HE.
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bolsa o a la no entrega oportuna de la informaciin. En ese momente e
tolal de companias inseritas habia rebajado o eiento veintidos (1220

Deseo agradecer el coneurso de los esludiantes de eontaduria de la
Umiversidad de Anlioquia John Jaire londono, Luz Dary Benitez, Marco
Fidel Cano, Melba Montoya v Ferrando Alvarer por su aporie tan valioso
en lu actualizacidn de este trabajo, su espirity investigativo debe ser un
gjemple para olros aspiranivs a contadores piblices, en procura por
endltecer Iy disciplina contable. Jgualmente sin el concurso efectivo de la
Holsa de Medellin v en especial de la Directors de su Departamento
Téenice, Contadora Piblica Maria Ceecilia Vélezr M., na hubiera sido
factible este trabajo,

Las empresas analizadas en esla segunda versién del estudio
Mieron:

Ingzenio Riopaila S A
Froleche S A

Cerveceria Unidn S A

Noel S.A.

Compafiia Nacional de Chocolates 5 A
Coltabaco S.A.

Central Tumaco S AL
Central Castilla S A
Liscane Hermanos 5. A.
Bavaria S A,

Tejicandor S A,

Vieuns S A

Confecciones Colombia S A
Coliejer 5.A,

Compania de Empagues S A.
Cementos Argos S A,
Cementos Rioclars 5. A
Cementos del Valle 5 A,
Gacela S.A.

Grulla 8 A,

Laboratorios Lister S A,
Colinagre S.A.

Acerias Pazdel Rio S A,
Tmusa S A.

Simesa 5.A,

llolasa S.A.

Urbanal § A,

Conciviles S.A,

Banea Canadero 5 A

Banco Industrial Colombiano S.A.
Banco de BogoLa 5. A,

Banco Comercial Antioguenio 5. A,
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Bolsa de Medellin S.A.
Balza de Qeoidente 5 A
Suramericana 3.A.
Inversiones Aliadas S A,
Inversiones Mundial S A,
Industrias Arfel S.A.
Casa Britamea S A
Caribe Maotor S A
Cadenaleo S A,

Agrobibe S A

Los dates para 1983 han sidoe presentados comparativamente con
los de 1984, para permitir su inlerpretacidn en torno a
mejsramiente o no de la informacion, Después de cada punilo
anulizade se hace un breve comentario. Para cualguier
informacién adieional referente al enfoque conceptual, el lector
debe remilirse wl Lrabajo original,

a RESULTADOS

2.1 Sistema de lnventario

1944 1385
Mo, Socied. % Na. Socied. 9t
Feriddico 7 14 i 5
Permanents [ 12 3 7
N.L (Mo Informa) 37 4 a7 a8
50 100 12 100

Comentario:

Desmejora la informacion de las eompafias en esle aspecto, ya gue es
e por Ae lewderets o po informar. Onoce (11) emprosas corresponden a los
sectores deservicios.
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2.2 Méitodo de Valuacion

1584 1945
No. Socied. % Mo, Socied. @
Primeras en antrar
primaeras cn solir
(PEPS) 2 4 2 4
Promedis 23 46 20 415
Ultimas en entrar
imeras en salir
UJEPS) & 20 5 11
N.L (no informa) 22 44 18 40
53 100 45 100

Comentario:

Se muestra una clerla uniformidad de un afo a olro, Para 19835 tres
cmpresas utilizan dos métados simullaneamenie, Lal come en 1984

2.3 Provisidn para inventarios.

1984 15985
Mo, Socied. o No. Secied. %
=i 18 38 15 a6
No 31 62 21 64
50 100 a2 100

Comentario;

Siete (7) companias que antes informaban sobre provisian, no informan
en 1985,

Cinco (5) entidades que no informaban sobre esle aspeclo, en 1985 si
informun. Lo anterior geners inconsistencia para el usario.

2 4 Politicas sobre Materias Primas, Productos en Proceso y Productos

terminados.
No. Socied. % No. Sacied. %
Si 15 30 13 31
Mo 10 20 g 19
Nl 29 50 21 =0
50 100 42 100
Comentario:

A diferencia de la primera versién del estudic se consideraron tres
allernativas, De lodas maneras existe estabilidad.
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2.5 Cuentas por Cobrar

Provision fiscal 1954 1985
Mo. Socied. % Mo, Socied.
5 21 42 24
No 5 10 8
NI 24 48 10
50 100 12
Comentario:

Ha mejorade en forma significativa la remuncracion sobre eslbe rubro

Tipo de provision 1984 1985
MNao. Socied, & Mo, Socied.
General 18 16 |
Individual 2 2
NI 30 60 33
5l 100 42
Comentario

%
17
B
78
10

=

Para este eonceplo s¢ noka un sumento en la deficiencia de informacion.

2.6 Tnversiones 1984 1935
Mo Socied. % Moy, Socied,
Sl 21 42 20
Nn 29 a8 22
ab 1040 42
ool
No. Socied. o No. Socied,
Si 17 34 14
No 33 66 28
50 100 4
Comentario:

Mo se aprecian variacioncs significalivas en esle aspecla,
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2.7 Activos Fijos
Ajuste por Lips de

il 1984 1985
MNo. Socied. @ Neo. Socied. a5
Si 18 36 14 33
No 32 64 28 67
50 100 42 100

{Comentario:
No existen modificaciones imporlanles en los resultados

Método de

depreciacidén 1984 1HEs
No. Socied. % Nao. Socied. T
Linea recta 40 &0 32 70
Flexible 28 4 14 5
NI 8 16 ] 19
il 100 59 100
Comentario:

[Yiez v siete (17) compadias utilizan linea recta para prophsitos contables
y depreciacion flexible para fines tribuatrios. Dos entidades usan
anicamente depreciacién Nexible y una revela la aplicacion del método de
horas de trabajo.

2 8 Valorizaciones.

1984 1985
Bienes Raices Mo, Sected, % Mo Socied. %
Avalioe calastral
TNETIE COSLE0 30 a7 khl 65
Valor comercial
menos eosto 6 11 10 21

Costo (scal menos

costo 3 6 3 4]
N1 (No informa) 14 26 4 8
53 100 48 100

|
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Inversiones

Valor del mercado
menos costo

Valor intrinseco
menos costo

NI (Mo Informa)

Comentario:

1984
No. Socied.

(4,4

& s &

L]
L)

—
=
=

1985
Mo, Socied a,
21 43
15 1
13 26
49 100

Para 1985 seis compafiias usan simultaneamente mas de un método para
caleular la valorizacidn de bienes raices v en el caso de lag inversiones,
sicte empresas determinan la valorizacién mediante dos métodos. Es este

aspeeto la revelacion ha mejorade noteriamentc.

2.9 Pensiones de Jubiliacian,

Céleulo actuarial
Si
No

Comentario:

MNu se presenta ninguna modificacion.

210  Otras politicas

Si
No

Comentario:

1584
No. Socied.
a8

12
50

=

1584
No. Socied.

Il‘:llt\!-b}
L==T =

T8
24
100

LF
| ==

|

=y
=
=

|

1980
No Socled. %
32 T6
10 24
42 100
1985
No. Socied, %
17 40
25 60
42 100

Desmejora la calidad de la informacién en este aspecto
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2. 11 Companias vinculadas y operaciones con administradores

Cuadro de
INVersianes

S1
Nao

MAetuaciones de
entidades Oficiales

Si

Nﬂ

Operscionegs con
Accionistas y
Directorss

Si
Mo

Comentario:

1984
No. Socied.

29

1984

Mo, Socicd.

= | =2

1984

No. Socled.

= 2

%

100

%
52
48
100

1985
MNo. Socied. %
11 T4
n 26
4 100
1985
No. Socied. %
a0 il
12 29
42 100
1985
No. Socied, %
22 52
20 48
12 100

En general, salvo en el altimo punto que permanece igual, la informaciin

mejera ostensiblementLe.

2.12  Activos dados en garantia

Inversiones
pignoradas

=i
Mo

Contaduria U de A.

1584

No. Socied,
L8
32
50

22

ERe g =

1985
Nao. Socied. %
20 48
22 52
42 100
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1984 1985
Aclivos hipotecados

odados en prenda Mo. Socied. % No. Bocied %
Si 22 44 21 50
Neo 28 26 21 a0
50 100 a2 100
Comentario:

También mejora la informacldn en cuanto a las garantias que pesan sobre
los activos de la sociedad.

213 Transacciones en moneda extranjera

1984 1945
No. Socied. o No. Socied. %
Bi 22 44 28 i)
No 28 56 12 4
50 140 42 100
1934 1985
Detalla bases de
ajusle No. Soeied, % No. Socied. %
81 27 54 24 57
Mo 23 46 18 43

&n
=
=]
|5 |
-
=3
=

Comentario:
Para 1965 las socicdades han mejoradn la informacidn,

2.14  Reelasificacion de partidas

1984 1955
No. Socied. % Mo, Socied. %
Bi 6 12 10 24
No 14 88 32 76
it} 100 42 100
Comentario:

Las compafias presentan sobre este sapeclo alguna mejoria en cuanto a
gu revelacidn,
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2,15  Cuadrude jubilaciones.

1984 1985
Mo, Socied. % No Socied. %
Si 36 T2 31 T3
No 14 28 11 27
a0 100 42 100
Comentario:

La diferencia se debe 4 las ocho companias retiradas, de las cuales einco
presentaban este cuondro y Lres no lo suministraban pare 1984

216 Cuenlas de orden.

1984 1985
Se delallan Mo, Soeeied. % Mo Socied. T
Si 23 46 21 a0
No 2 54 21 50
il 100 42 100
Comentaria
Se muestra una leve mejoria en este punto para 1985,
217 Valor Actual del Palrimonio
1984 1985
Presenla cuadro No. Socied. % Mo, Socied. %
Si Bl G2 33 T3
No 19 38 8 2
50 100 12 100
1884 1985
eerimina bases No Socied. % No. Socied. 1
51 26 52 27 G4
No 24 48 15 36
100 42 100

Comentario:
Existe un importante avance en relacidn con el ano de 1984
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218 Resumen informativo

1584 1985
Se adjunta N Socied. % N, Socied. %,
=] 38 T4 35 83
No 12 24 i Xi
50 100 42 KLY

Comentario;
El resumen informative de cardcter obligatorio, es suministrada por la
gran mayoeria de las sociedades.

219 Inlormacién suplemoentaria

1984 1985
Se presenta Mo, Socied, o Ne, Socied. o,
Integrads a olras
nolas 34 68 34 83
En anexo aparte 12 24 5 12
Mo se presenta 4 ] 2 a
o0 100 2 100

Comentario
En cuanto a este importante topico, se manifiesla en excelente avance,
siempre en beneficio del accionista de las entidades.

220  Revisor fiscal

1984 1985
Su opinion No. Socied, % Mo, Socied. %
Se presenta
inlegrada a0 G0 39 93
Separada & 12 1 2
Mo se presenta 14 28 2 5
50 100 42 100

Comentariog

Esle es un aspeclo de singular importancia ya que una mejoria
verdaderamente significativa.
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2.21 Bonos converlibles en acciones

1984 19856
No. Socied, % Mo, Socied. %
Si ] 16 11 26
No 42 84 3 74
50 100 12 100

Comentario:

Un mayor namero de sociedades han rrecurrido a esle mecanismo de
finunciacion, para remediar sus dificultades.

222 Sociedades andnimas abiertas

1984 1985
Nao. Socied. % No. Socied, %
Si 17 34 21 i1l
No 33 66 21 ill)
au 100 42 100

Comentario:

Las entidades se han preccupado por cumplir los requisitos gue les

permilen ser declarados comoe lales, benefliciando tributariamentle a sus
SOCI0S,

2.23 Balanee social

1984 1985
No. Soried, % No. Socied. %
Si 10 20 12 29
No 40 80 30 71
50 100 42 0

Comentario

Es este un asunto en ¢l cual no se avanzdé mucho, pere que tendra su
interés en periodos fuluros.
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2.24 Estados Financieros presentadoes

1984 1935
MNo. Socied. % No. Secied. %

Balance general 50 100 42 100

Ganancins y

perdidas 50 100 42 100

Cambiosg en

situacién financiera a5 T 36 ga

Yariaciones

patrimoniales 11 29 q 21

Proyecto

dristibucifn

Otrosz bl 52 13 45
Comentario:

En maleria de informes Moanciervs es notoria la tendencia & establecer
como bdsicos el Balance General, Ganancias y Pérdidas, Cambios en la
situacidn financiera y Utilidades acumuladas.

4. CONCLUSIONES

A partir del andlisis comparative de la informacion contable
preparada para 1984 y 1985, se puede coneluir que en general existe un
importante avance respecto a la calidad de los informes elaborados,
tanto para los accionistas, eomo para las entidades de control o sencillo
cuadro que resume las caracteristicas a partir de los comenlarios
formulados a cada uno de los puntes del cuestionario, permite deducir lo
unterior,

Al realizar la eomparacién, segin el contenido del cuestiorario la
situacion;

No. de
preguntas E*
Mejora 21 64
Desmejora 4 12
Es similar B 24
33 100
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Resulta estimulanle observar, que los esfuerzos, fundamentalmente
de Ta Cuomision Nacional de Valores, han conducide a mejorar esle
aspeclo relacionade con la claridad v exposicion de la informacion
contable. Puede decirse que, aOn con las deficiencias cue en una
cconomia comae la nuestra existen, el accionista esld en mejor enpacidad
de lomar sus decisiones de inversion. En un trabuge preseontads por el
doctor Juan Camilo Restrepo 5% se expresa: “Durante lus asembleas
redlizadas en este ano, se obgervid un mayer y mejor cumplimiento de las
disposiciones consagradas en lu Circular No. 007, De las 365 firmas
inseritus ¢n Bolsa u 31 de Jiciembre de 1984, el 708 cumplio la norma,
el 30% restanle que omitidé la informaecién correspondié a aquellas
sociedades que no llevando los requisilos minimos establecidos para
permanecer en bolsa, debian proceder a coneclar su inseripeion, Con
relacion a la calidad de la informacion, las firmas gue inearricror e¢n
deficiencias lus fueron exigidas explicaciones y ciertos casos fueron
obligades a preparar los datos no revelados para ser enviados a los
accionistas”.

Finalmente es loable ¢ inlerés del goblerno por mejorar cada ves
mas la informacion presentada por las distintas entidades. Cabe
resallar la expedieion del Decreto 2160/86 sobre normas de conlabilidad
generalmente aceptadas pero, en mayor grado, la intencion del actual
gjecutivo para cstableeer de maners obligatoriz los correctivos por los
clectos de la inllacidn en los eslados financieros. En los considerandos
del ecreto 3729 de 23 de diciembre de 1986 que aplaza la vigencia del
2160 se expresa;

"o 3 Que el articule 90, numeral 4 de la Ley 76 de 1986, facull al
Gobierno MNacional para establecer el ajuste por inflacion, total o
parcial de los estados linancieros del contribuyente, asi como para
permitir el céleulo de las cuotas anuales de depreciacién con buse en
activos revaluados, y modificar las disposiciones sobre ingresos.

4. Que es propdsite del Gobierne Nacional ejercer dichas lacultades
exlraordinarias en el curso de 1987,

5. Que, no obstante la bondad de las disposiciones del Decreto 2160 de
1986, dada la proximidad de la expedicién de nuevas nermas en
materia contable, por el momento resulta inconveniente la vigencia
de aquel a partir del préximeo afo, como guicra que las disposiciones
de cardcter fiscal habrén de disponer el ajuste de estados financleros
por inflacién conlario al principio del costo histérico que inspira ¢l
Decreto 2160 de 1986,.."

2 Hestrepo 8., Juan Camiln. T4 informacién en el mercado de valores ¥ los principios
contables de aceptacion genera!”™, Hevisa Contaduria Universicad de Anlioguis, No_ H,
marzode | 986,
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Subyace, en la Gltima parte una crilicu al cosle histérico v un
inlerés marcado por prevalecer la contabilidad de infaecidn, aspeeto
que, de ejecutarse plenamente, redundaria en cada vez mejor

informacion,
FUENTES
Rolsa de Medellin 5.A. Aclividad bursalil 1985
Informe de Presidencia y Junta Directiva de las sociedades analizadas.

Revista Contaduria Universidad de Antioguia No.8, Marzo de 1986,
Legislacién Econdmica No. B22. Enero de 1987
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