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Un mecanismo de precios para
la teoria del valor

-Introduccién. -I.LEl modelo Benetti-Cartelier con relaciones de intercambio
capitalistas. -II.Aplicacion de la regla Cantillon-Smith a la teoria del equilibrio
general. -1II.LEjemplos numéricos. -Conclusiones. Referencias.

Introduccion

El principal objetivo de este articulo es mostrar las aplicaciones que
tiene la regla Cantillon-Smith en la teoria marxista de la plusvalia y en la
teoria del equilibrio general. Esta regla es propuesta por los profesores
Carlo Benetti y Jean Cartelier, de la Universidad de Paris X-Nanterre,
como un mecanismo de formacién de precios monetarios de mercado.
Aunque centramosnuestra atencién en esas dos teorias, pensamos que dicho
mecanismo también funciona en otras teorias del valor.

Lareglallevalosnombres de quienes fueron sus primeros proponentes.
Richard Cantillon [1755, 19] escribe en el capitulo cuarto de la primera
parte de su Ensayo sobre la naturaleza del comercio en generallas primeras

» Este articulo condensa algunos desarrollos del proyecto de investigacion “Unareformulacion heterodoxa
de la teoria del mercado: el modelo Benetti-Cartelier”, elaborado en el Centro de Investigaciones
Economicas y patrocinado por el Comité para el Desarrollo de la Investigacion de la Universidad de
Antioquia —Codi—. Medellin, septiembre de 2001. El proyecto en mencion fue realizado porlos autores
de este articulo, con la colaboracion de la estudiante del Programa de Economia, Luz Adriana Florez.
Agradecemos al profesor José Félix Catano Molina, de la Universidad Nacional de Colombia, por la
lecturaque hizo del primer borrador de este articulo y por sus valiosas criticas y sugerencias, la mayoria
de las cuales tuvimos en cuenta en la version final.
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ideas acerca de como se forman los precios en los mercados locales: “Los
precios van fijandose en el mercado conforme a la proporcién delos articulos
que se ofrecen en venta y del dinero dispuesto a comprarlos; todo ello ocurre
en el mismo lugar, ala vista de todos los aldeanos de diversos poblados y de
losmercaderes o empresariosdel burgo.” Mastarde, Adam Smith[1776,55]
escribe en el capitulo séptimo del libro primero de La riqueza de las
naciones: “El precio de mercado de cada mercancia en particular se regula
por la proporcién entre la cantidad de ésta que realmente se lleva al
mercadoylademanda de quienes estandispuestos a pagarel precionatural
del articulo,[...]". :

Aunque no existe en este ultimo autor ninguna referencia a Cantillon,
es claro que ambas proposiciones son casi idénticas: el precio de mercado se
determina porel cociente entrela cantidad de dinero que los agentes desean
gastar y la cantidad de mercancias efectivamente puestas en el mercado.
Antes que Benetti y Cartelier retomaran esta idea [Benetti 1996; Benettiy
Cartelier 1996, 44] de los economistas clasicos, ya era utilizada en la teoria
dejuegos, especificamente laencontramos enla teoria de juegos de mercado
no cooperativos, donde actiia como un mecanismo de formacién de precios.
Asi, Shapley y Shubik [1977, 947] invocan el mismo cociente entre la
cantidad de bien que sirve como medio de pago y las mercancias.

Laregla Cantillon-Smith constituye uno de los elementos del nicleo del
modelo Benetti-Cartelier con intercambio simple de mercancias. Su gran
ventaja, segun estos autores, es que permite presentar de mejor manera la
idea segun la cual los precios de mercado son el resultado de las decisiones
descentralizadas de los agentes, las cuales se manifiestan en la oferta y
demanda efectivas. Con este espiritu, ellos suponen una regla abstracta por
medio de la cual los precios no surgen de un acuerdo entre agentes y menos
de una decisién central. Por esta propiedad, el modelo constituye una
alternativa a las teorias del valor tradicionales.

En la primera seccién de este articulo presentamos el modelo Benetti-
Cartelier conrelaciones de intercambio capitalistas—se introduce el concep-
to de plusvalia y explotacién—, en el cual la regla Cantillon-Smith conserva
su caracter central. Al mismo tiempo, nos permitimos sefialar las ventajas
y desventajas de la utilizacion de la regla en tal modelo. En la segunda
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seccién presentamos un modelo de tdfonnementwalrasiano, donde laregla
permite determinar unos precios de mercado en desequilibrio que sustitu-
yen la presencia del subastador. En la tercera seccién, proponemos dos
ejemplos numéricos sobre ambos modelosy, finalmente, presentamos algu-
nas conclusiones.

[. El modelo Benetti-Cartelier con relaciones de intercambio
capitalistas

En el marco de una critica dirigida a la teoria ortodoxa —clédsica y
neocldsica— y a la teoria marxista tradicional, Benetti y Cartelier [1998]
presentan un modelo que pretende ser alternativo a dichas teorias, como
unarespuesta mas satisfactoria al problema de la “manoinvisible” plantea-
da por Adam Smith. Con esa finalidad, los autores utilizan algunas ideas
fundamentales de Marx para presentar el intercambio simple de mercan-
cias, especialmente la idea de la existencia del dinero antes de cualquier
actividad econdémica, el cual actua como una institucién que garantiza la
descentralizacién de los intercambios.

Teniendo como referenciabésica el modelo Benetti-Cartelier bajo inter-
cambio simple de mercancias, hemos construido explicitamente el modelo
con relaciones capitalistas que sugiere Cartelier [1991], el cual interpreta-
mos como una reformulacién de la teoria marxista de la plusvalia, donde la
regla Cantillon-Smith se constituye en un procedimiento apto para hacer
coherentes ciertasideas heterodoxas, interesantes peroinconexas, plantea-
das por Karl Marx. En tal construccién se ponen en primer plano dos
caracteristicas: primera, los cdlculos econémicos son realizados esencial-
mente por los empresarios capitalistas; segunda, en virtud del desconoci-
miento que tienen los agentes de las actividades de los otros —la descentra-
lizacién— y las posibilidades de equivocacién en sus anticipaciones, el
resultado espontédneo de dichas acciones no es generalmente el equilibrio
sino el desequilibrio.

Como teoria monetaria del valor, el modelo tiene el objetivo principal de
calcular unos precios de mercado que expresan la situacién normal de
incoherencia —y, en casos especiales, la de coherencia—de los intercambios
en una sociedad capitalista. Para ello, las ideas marxistas fundamentales
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son sintetizadas en la siguiente proposicién: “La unidad de la produccién y
la circulacién no es mas que la consecuencia inmediata de la divisién
mercantil del trabajoy D-M-D es su expresién analitica” [Benettiy Cartelier,
1998, 62]. Marx considera que la plusvalia aparece cuando el dinero
obtenido luego del proceso productivo es mayor que el dinero invertido
inicialmente, esto es D - M - D’, con D’>D. Sin embargo, la idea de Benetti
y Cartelier es que en el anterior esquema la plusvalia global puede surgir
perosolosiD’=D, esdecir,siunacantidad dedineroigual al valor del capital
social valorizado esté circulando antes de iniciarse el proceso de valoriza-
cion.

La igualdad entre D’ y D es un requisito para obtener una matriz de
pagosenlacuallosingresosdeuncapitalista soniguales alos gastosdeotros
capitalistasy de los obreros en su mercado. Tal igualdad es concebible solo
siloscapitalistas pueden adelantarla plusvalia que les generara el proceso
devalorizacion, es decir, el dinero correspondiente a la ganancia se encuen-
tra disponible desde el inicio de la produccién [Cartelier, 1991, 10]. Para
acceder al dinero los capitalistas primero disefian un plan de produccion
para el cual conocen la técnica de produccién, los precios ideales, las
cantidades que van a producir, los salarios que pagarén a los trabajadores
y los gastos en bienes de lujo e inversiones que esperan hacer. Con base en
la valoracion de estas magnitudes, solicitan un crédito a una autoridad
monetaria o banco central, del cual podrdan obtener los medios de pago
necesarios para ir al mercado a comprar mercancias que serviran como
medios de produccién o como bienes de consumo final.

Los salarios no son el precio de la mercancia fuerza de trabajo como en
la teoria de Marx, sino el resultado de una subordinacién econémica que
nuestros autores designan como dependencia o sumisiéon monetaria,! la cual
se expresa en una lucha social desigual —politica o de intereses— entre
trabajadores y capitalistas, es decir, el salario es un dato exégeno fijado por
fuerzas extraeconémicas. El pago del salario hace participes a los trabaja-
dores en el mercado, haciéndoles posible la obtencién de dinero para
comprar bienes de consumo. Aunque el trabajador finalmente resulta

1 Cartelier[1991, 14].
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sometido a la voluntad de los capitalistas, dada la necesidad del trabajador
de participaren el mercado,éste no pierde suautonomia econémica en tanto
puede decidir la manera como gastara suingreso. En la lucha porlafijacion
del salario, el capitalista ejerce una relacién de subordinacién sobre el
trabajador, haciéndose evidente la idea marxista de la explotacién, segtin
la cual la plusvalia se origina en la desigualdad en la insercién de los
agentes al sistema econdmico, aunque ese valor sélo se realiza en la
circulacién monetaria, en la cual también intervienen los trabajadores.

El modelo, planteado de esta forma, admite tres tipos de relaciones
monetarias: financieras, comerciales y salariales. Las financieras se esta-
blecen entre los capitalistas y el banco central, las comerciales entre
capitalistas y las salariales entre trabajadores y capitalistas. El banco
central hace préstamos a los capitalistas y queda a la espera del pago al
cierre del mercado. Con ese dinero los capitalistas, por un lado, compran
mercancias de consumo productivo y de consumo final y, por el otro, pagan
salarios. Finalmente, los trabajadores gastan sus salarios en mercanciasde
consumo final. La devolucién del dinero que han obtenido los capitalistas
dependera de la sancién queel mercadodé alas actividades productivas que
van a emprender; por lo tanto, corren el riesgo de no poder responder a la
confianza que la entidad bancaria ha depositado en ellos. Los trabajadores
notienen que hacer ningunadevolucién, notienen que someterse a ninguna
sancién comercial ni corren el riesgo de entrar en quiebra; la inica contin-
gencia a la que estan sometidos es a la pérdida de su empleo.

La determinacién formal de los precios de mercado se realiza en cinco
etapas. La primera consiste en establecer los datos iniciales. La segunda
tiene que ver con los cdlculos de los ingresos y gastos por parte de los
capitalistas en los diferentes mercados. La tercera consiste en la construc-
cién de la matriz de pagos. La cuarta etapa se refiere a la formacién de los
precios de mercados. Finalmente, se analiza la resolucién de los saldos
monetarios de los capitalistas una vez terminados los intercambios.

FE'tapa 1.Datos iniciales

Supongamos una economia donde existen Hcapitalistas, identificados
por A, tal que A=1,2,... H. Cada uno de ellos produce una sola mercancia de
tipo /, tal que /=1,2,...L. Esto implica que existe una correspondencia

Lecturas de Economia -Lect. Econ.- No. 55. Medellin, julio - diciembre 2001




Un mecanismo de precios para la teoria del valor

biunivoca* entre mercancias y capitalistas, es decir, A=/ Los datos son los
siguientes:

Se conoce la técnica de produccién de las mercancias, representada por
la matriz A, donde cada elemento a,, significa la proporcién del insumo /
utilizado en la produccién de una unidad de producto del capitalista 4. La
economia generaun excedente, esto es,la sumadeloselementos de al menos
una columna de la matriz A es menor que 1.

A= (ahl)

Cada capitalista estd dotado de una capacidad para imaginar o prever
los precios monetarios que regirdn en el periodo en el cual va a hacer su
aparicién en el mercado. Benettiy Cartelier denominan a estos precios, de
acuerdo con una terminologia tomada de Marx, precios ideales, ya que son
esperados o anticipados. Supongamos que los capitalistas toman como
precio ideal para el periodo vigente el precio de mercado que rigié en el
periodo anterior; ello es una forma de darle mayor coherencia al modelo
pero, desde luego, son precios arbitrarios. Poco han dicho los autores sobre
la forma en que los capitalistas fijan estos precios ideales, tan solo mencio-
nan que hasta el momento no existe una teoria de las anticipaciones que
puedareemplazareste supuesto. Lacapacidad de anticipar es determinan-
te en el modelo y manifiesta el hecho de que los capitalistas actian en una
economia que es de naturaleza monetaria ain antes de efectuarse las
relaciones comerciales. Llamaremos V a la matriz que reune los precios
monetarios ideales de las mercancias. Asi, cada componente v, significa el
precio monetario ideal que el capitalista 4 adjudica a la mercancia /.

V= (V/;/)

Con base en estos precios, los capitalistas harén los calculos de cuanto
gastaran, ya sea en salarios, en medios de produccién, nuevas inversiones
o en bienes para su consumo; y cudnto ingreso recibiran de cada capitalista
porla venta de suproducto. Dados estos calculos, el proceso de amonedacién

2 Aungue porrazones de simplicidad formal hacemos esta asuncién, elmodelo también puede construirse
para el caso mas general en que cada capitalista h ofrece un conjunto de / mercancias diferentes.
Creemos que esta presentacion es vital en la discusion, sin embargo, debe hacer parte de otra
investigacion.
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—obtencién de dinero sin recibirlo por medio de la venta— puede iniciarse. El
banco central es el encargado de facilitar el proceso. Los capitalistas
presentan un proyecto de inversién al banco central para solicitar un
préstamo, el cual es aprobado bajo la presuncién de que dicho proyecto
garantiza la devolucién del dinero al finalizar los intercambios. Por simpli-
cidad, Benetti y Cartelier asumen que el banco central no cobra ninguna
tasa de interés.?

Cada capitalista sabe en quégastara suplusvalia adelantada. Este tipo
de gastos se expresa por medio de la matriz C, donde cada componente ¢, ,
significa la proporcion del ingreso total esperado neto (descontando medios
deproducciony salarios)que el capitalista Agasta comonuevasinversiones
enlos diferentes mercados o en mercancias de consumo final en el mercado

l
C=( c/;/>

esta matriz C es tal que:

/
Zc,,, =1,..h
=

Se conocen las cantidades totales producidas por cada capitalista. Estas
se retinen en el vector q=(q,, g,...9,,...q,). En virtud de la hipétesis de
correspondencia biunivoca (A= /), esindiferente considerar quelas cantida-
des son producidas por el capitalista Ao son cantidades del bien /, es decir,
q,= q, Para dar coherencia a la formalizacién, se construye la matriz Q, la
cual es una matriz diagonal con los elementos del vector . La hipétesis de
existencia de un excedente ahora se puede escribir como q(I-A)>0, donde I
es la matriz identidad.

Q=(q,)

3 Sin embargo, la consideracion de la tasa de interés es de suma importancia al considerar un modelo
monetario. Esta podriaintroducirse de dos maneras. La primera consiste en que el banco central pueda
fijarla arbitrariamente, cobraria a los agentes sobre el valor del préstamo y ser cancelada al final de los
intercambios. La segunda formaes endogenizariatasade interés, suponiendoque el bancola establece
de acuerdo con la oferta y la demanda de créditos. Bajo estas consideraciones, se tiene la posibilidad
deque los agentes puedanincluirdentro de sus calculos unatasade interésideal oanticipada. Enla etapa
4 habra una aproximacion a este problema.
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Los salarios pagados a los trabajadores por unidad producida se repre-
sentan en el vector columna w:

w=(w,)

Los gastos delos trabajadores en los diferentes mercados se indican en
la matriz C, donde cada componente ¢, significala proporcién del total del
salario que cada trabajador del capitalista A gasta en el mercado / esto
supone conocida la estructura de consumo de los trabajadores.

C=(¢c,)

Como los trabajadores gastan todo su salario, se tiene que:

ZC’/,/ =1, .. h

/=1
FEtapa 2. Cdlculo de los gastos y los ingresos esperados

Por simplicidad, asumamos que los precios esperados por todos los
individuos, para una misma mercancia, son iguales: v, = v, ... 4. Llamare-
mos Vv al vector columna que reune estos precios:

v=(v)

El valor esperado de cada uno de los medios de produccién que utiliza
cada capitalista se expresa en la matriz AV, donde V es la matriz diagonal
construida a partir de v. Cada componente a,,v,, significa el valor de la
cantidad de mercancia /que sirve como insumo para la produccién de una
unidad de mercancia A. Sumando los componentes de la fila A" de la
matriz AV se obtiene el gasto esperado por el capitalista A4 para producir
una unidad de producto. El conjunto de los gastos esperados por unidad
producida, para todos los capitalistas, estd representado por el vector
columna Av.

Lacondicién parala existenciadela plusvalia es que el ingreso obtenido
por la venta de cada producto sea mayor que los gastos del capitalista en
medios de produccién y en salarios, esto es:

v>Av +w

Designamos con la letra y el vector columna compuesto por todos los
ingresos netos esperados, y,, por unidad de producto para cada capitalista 4
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y=(,
El cual se calcula asi:
y=Vv-Av-w

Sea el vector columnaY = Qy delosingresos netos totales esperados; el
elemento Y, de este vector expresa el ingreso neto total esperado de la
produccién total del capitalista A. El gasto de cada capitalista en bienes
para su consumo final o en nuevas inversiones aparece en la matriz ?C,
donde ¥ es la matriz diagonal construida a partir del vector Y. Los valores
esperados delas compras de mediosde produccién que hard cada capitalista

en cadaArne;\rcado, para obtener su produccién total, estdn dados por la
matriz QAV.

El gasto total en salarios en el cual incurre cada capitalista es un
elemento del vector columna W=Qw. El gastomonetario de cada trabajador,
en cada mercado, estd definido por la matriz W(_J, donde W es la matriz
diagonal construida a partir del vector W. Cuando el trabajador compra
bienes de subsistencia es como siel capitalista, parael cual trabaja, hiciera
esas compras en cada mercado, apareciendo el obrero como un supuesto
intermediario; esto manifiesta el papel econémicamente subordinado del
trabajador. Los gastos de los trabajadores en medios de subsistencia son a
la vez ingresos para los capitalistas que los producen.

Etapa 3: La matriz de pagos

El gasto total de cada capitalista en los diferentes mercados esta
compuesto por: el gasto en bienes de consumo o nuevas inversiones
-plusvalia adelantada—, el gasto en medios de produccién y el pago de
salarios. Estos gastos se agrupan en la matriz de pagos D:

D =(d,), la cual es calculada por medio de la siguiente suma:
D= QA(> +WC+YcC

Benettiy Cartelier muestranloselementos de estamatriz enun arreglo,
como el de Tabla 1. Esta muestra lainterdependencia de los capitalistas en
lacirculacién. Cada componente d, significa el gasto que hace el capitalista
hen el mercado /, ya sea comprando medios de produccién, mercancias de
consumo final o pagando salarios —el trabajador gasta su salario en cada
mercado—. Cada elementodelamatriz es simultaneamente un egreso para
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un capitalista y un ingreso para otro. Una vez se han efectuado todos los
gastos monetarios, calculados de acuerdo con los valores esperados, la
situacion de cada capitalista estd dada por un saldo monetario.

Tabla 1. Matriz de pagos

Mercancias —» 1 2 / L |Gastos
+ Capitalistas
1 dII dl_’ 2 dIL 2
2 21 d, - 2 dy 2
h dhl (1:'1'_’ A db/’ - d!z], ({h
]J dHI dll‘_’ iy dﬂl ' N d//L d/l
Ingresos i i o T, = Ty L

El gasto total del capitalista A en todos los mercados, d, , es:

L
dy = de
1=1

Mientras que el ingreso total del mismo es:

L
Ty :;dlh

En la economia, el gasto de todos los capitalistas en conjunto es igual a
su ingreso, esto es lo que representa el simbolo y de la tabla 1. El saldo
monetario de cada capitalista se calcula como la diferencia entre los
Ingresos y los gastos:

s, =1, -d,

Sidicha diferencia es positiva, el capitalista tiene superavit después de
haber cancelado el préstamo al banco satisfactoriamente. Sila diferenciaes
negativa, el déficit monetario no permite pagar al banco. Sila diferencia es
cero, el capitalista puede cancelar el préstamo sin obtener ni superdvit ni
déficit; esta ultima situacién se identificara como de equilibrio monetario
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del agente. El ciclo debe concluir con un equilibrio monetario en todas las
cuentas de los individuos, una vez todos hayan corregido la situacién de
superavit o de déficit por medio de un mercado especial de deudas, que
logicamente se realiza después de los cierres de los mercados.

Este anadlisis hace surgir el problema de la viabilidad o no de la
economia en el periodo siguiente. Un capitalista con superavit monetario
tendra la posibilidad de reducir el tamano de su préximo préstamo, no
volverlo a tomar o depositar los ingresos adicionales en el banco como un
activo financiero. Por el contrario, los capitalistas con déficit o con saldonulo
no tendran otra opcién que solicitar un préstamo adicional para poder
producir nuevamente. Se establece aqui un punto importante relacionado
con la politica monetaria del banco central respecto al otorgamiento o no de
los créditos. Bajoestas condiciones y si el mismo signo de los saldos persiste,
el banco central deberd disefiar una estrategia que garantice la permanen-
cia de los capitalistas que estdn en déficit, de lo contrario, debido a la
interdependencia, todos los mercados peligrarian. Volveremos sobre este
punto en la Etapa 5. Finalmente, dado que los ingresos y los gastos son
iguales para toda la economia, el saldo monetario global ser4d nulo:

H
Zsh = 0
h=1

Etapa 4. La regla Cantillon-Smith

Sabemos que los capitalistas han anticipado unos precios antes de ir al
mercado, pero las actividades de compra y venta no se realizan a estos
precios, sino a unos precios que resultan de la interaccién entre todos los
participantes del mercado. Se trata ahora de dar plena validez a la idea
marxista segun la cual el mercado debe actuar como un mecanismo de
sancién de los trabajos privados comotrabajos sociales, es decir,las mercan-
cias deben pasar porel “salto peligroso”. El modelo proporciona un mecanis-
mo de formacién de precios que confirma estas ideas de Marx.

Deacuerdo con Benettiy Cartelier, el precio de mercado dela mercancia
Iresulta del cociente entre el valor monetario del gasto total de todos los
capitalistas en esa mercancia y la cantidad total de ella dispuesta en el
mercado. El mecanismo de formacién de precios sintetizado por este cocien-
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te lo denominan, Benetti y Cartelier, la “regla Cantillon-Smith”, en honor
a quienes fueron los primeros en utilizar esta proporcién para calcular los
precios de mercado. Luego, el precio de mercadodelamercancia /, calculado
por medio de esta regla, es el siguiente:

H
Zdhl
_ h=1

q
y el conjunto de precios de mercado de toda la economia es:

p=(p p, V'8 P
La ausencia de un mecanismo de formacién de precios similar en la
teoria neocldsica actual ha concentrado gran parte de la critica de Benetti
y Cartelier hacia esa teoria. Por este motivo es necesario comprender el
significado de la regla que proponen y su justificacién como una base sélida
en la construccién de un modelo heterodoxo, verdaderamente alternativo a
la teoria dominante del equilibrio general.

P

De acuerdo conlaregla,los determinantesdel precio de mercado son los
sigulentes: en primer lugar, los gastos monetarios de los capitalistas, es
decir, los componentes d, , los cuales estdn calculados sobre la base de unos
preciosideales;ante cambios en las expectativas, estosy, consecuentemen-
te,los precios efectivos también cambiaran. En segundolugar, las conéicio-
nes técnicas y las decisiones de produccién, de donde surge la matriz Q. En
tercerlugar, un soporte institucional —el dinero—, que sea la expresién social
de los deseos de los individuos sociales.

La regla Cantillon-Smith permite calcular unos precios que son el
resultado de una expresién social conjunta: ningtn capitalista en particular
toma decisiones respecto a los precios efectivos. En este escenario, es claro
que la regla expresa la hipétesis de competencia perfecta segun la cual los
precios deben ser endégenos a la economia —a la sociedad- y exégenos a los
individuos considerados particularmente. Cuando los precios de mercado
fijados por la regla garantizan tanto la reproduccién simple como balances
monetarios nulos, el vector p es un vector de equilibrio, denotado como p*.

Benettiy Cartelier destacan, como resultado importante de la regla, el
de calcular unos precios a los cuales los mercados se vacian, es decir, todas
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las mercancias dispuestas en el mercado para la venta son realmente
compradas. Sin embargo, poco mencionan laimportancia de hacer explicita
la idea segtin la cual el vaciamiento de los mercados es consecuencia de la
aceptacion, por parte de los capitalistas, de la sancién impuesta por la
sociedad: los capitalistastoman sus decisiones de oferta y de gastode dinero
antes de conocer los precios de mercado; una vez conocidos, ninguno de ellos
podréaretirar suoferta siel precio efectivo es inferior al precioideal y ningtin
demandante podra retirar su dinero si el precio efectivo es mayor al ideal.
Solo si esto ocurre, los precios determinados por la regla expresan una
validacién social que establecera la situacién econémica de los agentes,
manifestada en saldos monetarios positivos, negativos o nulos.

Sin embargo, si por algin motivo permanecieran mercancias sin ven-
der, Benettiy Cartelier [1996, 51, nota 4] proponen la hipétesis de acuerdo
conla cual cuando un capitalista no puede vender todo al precio de mercado
vigente, su oferta se mantiene como un stock de inventarios valorados
monetariamente a los precios de mercado; en otras palabras, es como si el
mismo oferente comprara las mercancias que dispuso en el mercado. Esta
hipétesis, bastante forzada para el comportamiento de un capitalista, es
necesaria para garantizar que los precios de mercadotengan una correspon-
dencia con la oferta dispuesta en el mercado, es decir, expresen también los
deseos de los productores.

Ademas de la condicién de efectuar todos los gastos monetarios antici-
pados, hay que tener en cuenta otro aspecto problematico, reconocido porlos
autores del modelo, relacionado con la manera como los agentes fijan sus
precios esperados. Nuestros autores los explican recurriendo a hipétesis
arbitrarias, como aquella de las anticipaciones estdticas: los capitalistas
toman como precio ideal el precio de mercado del periodo anterior. La regla
Cantillon-Smith no puede explicar la variacion de los precios de mercado
sino a partir de los precios ideales de los capitalistas. La formacién de estos
precios depende de cémo se forman las expectativas de los agentes. Enton-
ces, una teoria general de las expectativas, hasta ahora ausente, es funda-
mental ya que de ella depende una teoria completa de la variacién de los
precios de mercado y, méds alld, una posible teoria de la estabilidad de ellos.
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Finalmente, creemos importante anotar que, en el estado actual del
desarrollo del modelo Benetti-Cartelier, la regla Cantillon-Smith es sé6lo la
prueba abstracta de la existencia de unos precios efectivos que resultan de
las decisiones independientes de una pluralidad de individuos en una
sociedad descentralizada y monetaria, precios que pueden dar coherencia
a ese tipo de sociedad. No obstante, la regla no explica el proceso que va
desde el momentoen quelosindividuos toman decisiones independientes de
gastomonetarioy de oferta, hasta cuando surgen los precios de mercado, ni
permite intuir este proceso. No basta con proporcionar una sintesis del
proceso, también es imperativa una explicacién sobre cémo los agentes
~actuan en el mercado para obtener los resultados sugeridos por la teoria
abstracta. Pensamos que una posible interpretacién intuitiva del funciona-
miento del mercado, coherente con la regla Cantillon-Smith, podria ser la
que enunciamos a continuacién.

Los capitalistas no intercambian a los precios fijados por la regla. Los
precios aceptados paraintercambiar surgen de las negociaciones bilaterales
entre ellos, como resultado de un regateo. Un productor dispone en el
mercado de una determinada cantidad de producto para la venta y negocia
el precio con cada comprador de manera independiente, utilizando de
manera local la regla Cantillon-Smith.* Unas veces obtendra un precio
mayor al precio anticipado y otras veces un precio menor; asi, de cada
negociacién local surgen precios diferentes, los cuales permiten intercam-
bios efectivos. Al cierre de los mercados, cada capitalista puede calcular su
saldomonetario evaluando su ingreso—multiplicandolos diferentes precios
por las cantidades vendidas— y restandole los gastos realizados para la
produccion de sus mercancias y para su consumo personal.

En los mercados sigue siendo vélida la matriz de pagos ya que los
capitalistas no cambian los gastos planeados. El gasto total de cada unode
ellos, en los diferentes mercados, corresponde exactamente con el gasto
expresado enla matriz de pagos; en consecuencia, el dinero que entraacada
mercado corresponde exactamente con los ingresos totales de la misma

4 Shapleyy Shubik [1977, 947] explican la formacién de los precios por medio de la regia Cantillon-Smith
(no con este nombre) como resultado de pujas entre oferentes y demandantes.
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matriz, siempre y cuando los capitalistas gasten todo el dinero solicitado al
banco. De esta manera, los saldos monetarios de los mercados no se alteran
y los precios de la regla Cantillon-Smith siguen siendo validos como una
expresion abstracta delacoherencia delas decisionesindividuales, aunque
no sean los precios a los que realmente los agentes efectian transacciones.
Elprecio efectivo de una mercancia podria interpretarse como un promedio
ponderado de los diferentes precios efectivos locales a los cuales se hicieron
las diferentes transacciones de la mercancia.

Ftapa 5. La resolucion de los saldos monetarios

Una vez los precios de mercado son fijados y las transacciones realiza-
das, los capitalistas conocen la sancién del mercado, respecto a sus antici-
paciones, a través de su saldo monetario o estado financiero.®? Este depende
de la diferencia entre el precio de mercado y el precio ideal, o anticipado: si
el primero fue mayor que el segundo, el oferente obtendra un saldo mone-
tario positivo; en caso contrario, su saldo monetario es negativo. Si sus
expectativas fueron correctas, entonces tendra un saldo nulo y estara en
equilibrio.

Segun Benetti y Cartelier, debido a la descentralizacién del merca-
do, lo normal es que los capitalistas no acierten en sus expectativas, es
decir, que predomine el desequilibrio en los saldos monetarios. Se
plantea aqui una cuestién central: ;cémo garantizar la viabilidad de la
economia en un préximo periodo estando los individuos en desequili-
brio? Los mismos autores del modelo han planteado la dificultad de
estudiar el desequilibrio econémico; sin embargo, tratan de sefialar un
_camino: “la dindmica del mercado es el producto de las reacciones
individuales a sus desequilibrios, combinadas con una posible regula-
cién de la autoridad monetaria” [Benetti y Cartelier, 1996, 51].

El primer paso por esta via es analizar la naturaleza del desequilibrio
delos capitalistas, luego estudiar las reacciones y, finalmente, una resolu-
cién de saldos. Respecto a la naturaleza del desequilibrio individual, los
autores sefialan que tiene dos aspectos: uno real y otro monetario.

5 Recuérdese que en el modelo cada capitalista es productor de un solo tipo de mercancia, por eso cada
mercado es representado por un capitalista.
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El aspecto real puede verse en que, dada la equivocacién en las
anticipaciones, la cantidad de mercancias demandas a los precios ideales
difiere delas cantidades de mercancias verdaderamente compradas, lo que
desde luego cuestiona la posibilidad de reproduccién de la economia y la
satisfaccion de los demandantes. Por el lado de la oferta no puede haber
dicha desigualdad, puesto que todolo dispuesto en el mercado efectivamen-
te se vende. El aspecto monetario del desequilibrio individual puede verse
enque,dadalaequivocacién enlas anticipaciones,los saldos monetarios son
positivos o negativos y tienen efectos distintos segun sea el régimen
monetario de la economia: dinero-mercancia, patrén oro o dinero fiduciario
[Benetti, 1996, 29].

Elaspectoreal implica unareacciénindividual alabrecha entre precios
esperados y precios de mercado, la cual puede sintetizarse en la siguiente
funcién: para los capitalistas, el precio ideal que tomarén en el periodo £+1
depende del precio de mercado en el periodo vigente £y de un parametro y
que indica la reaccién global del banco central, por ejemplo, la tasa de
interés. Esta funcién es muyimportante: en ella puede verse que aunque no
existe una teoria de las anticipaciones, el precio que los capitalistas van a
considerar como ideal en el periodo siguiente no depende de sus propias
acciones en el periodo actual, sino de la expresién social manifestadaen los
precios de mercado y en la reaccién que tome el banco central. La ecuacién
es la siguiente:

Vineen = O (P V)
Elaspecto monetarioimplicaunareacciéndela autoridad monetaria al
desequilibrio individual, la cual puede ser formalizada asi:

“’h(t+1) = uh(t) + Bh (Sh(t)’ Y)

Para el banco central, la financiacién al capitalista A en el préximo
periodo depende del préstamo entregado en el periodo vigente que denota-
mos por 4, , del desequilibrio monetario de los capitalistas en el periodo
actual denotado como s,y de la reaccién global del banco central, v.

Ambas funciones solo expresan de manera muy vaga la dependencia
de una decision respecto a otras decisiones, pero no explican de ninguna
manera la reaccion precisa que toman los capitalistas y el banco central
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frente a los desequilibrios reales y monetarios, pues no sabemos cual es
la forma de ¢,,y de f,. Como bien lo sefialan los autores: “La dindmica del
mercado puede tomar a priors cualquier forma, debido a la variedad de
funciones de reaccién de las cuales depende” [Benettiy Cartelier, 1996, 52].
Aunnada puede decirse sobre coémolos capitalistas con saldos negativos van
a responder ante el banco central, ni cudl es la reaccién de éste ante la
quiebra o las dificultades de ellos.

Una luz ante el problema planteado anteriormente es sugerida por
Cartelier (1996, 76-77]. Segun él, las acciones y reacciones delos individuos
yla autoridad monetaria buscarian la anulacién de los saldos monetarios,
redistribuyendo la riqueza por medio de la creacién de un mercado de
deudas. Los capitalistas que obtienen un saldo positivo podrian prestar su
dinero a los capitalistas con saldo negativo, cobrando una tasa de interés o,
lo que eslo mismo, el banco central podria captar esos recursos como ahorro
y entregarlos en nuevos créditos.

Lo importante es que el modelo acepta la quiebra de los capitalistas
como un caso normal y no eventual de la sociedad mercantil. Sin embargo,
como en la estructura del modelo una mercancia es medio de produccién
para todas las demas, los capitalistas deberdn estar interesados en que
todas las clases de mercancias estén disponibles para poder cumplir con
satisfaccién los planes de produccién. De esta manera, el crédito como
refinanciacién de los saldos negativos esunanecesidad social, pues evita ast
la quiebra generalizada de la economia. Es claro entonces que el papel del
sistema financieroy del bancocentral es fundamental en el funcionamiento
posterior de la economia y en la descripcién de su dindmica al cierre de los
mercados. Encontramos asi una forma de plantear la no neutralidad del
dinero, tal como lo sugieren varias heterodoxias teédricas.

II. Aplicaccién de la regla Cantillon-Smith a la teoria
del equilibrio general

El modelo Benetti-Cartelier aplicado a un escenario walrasiano
permite explicar coherentemente la manera cémo se forman y varian los
precios en una situacién de desequilibrio, sin garantizar la obtencién de
ningin equilibrio en algiin momento del proceso. Explicar coherente-
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mente ese problema implica que, bajo el supuesto de competencia
perfecta —agentes price taker—, los precios se forman y varian
endégenamente, es decir, sin subastador. La introduccién de la regla
Cantillon-Smith al modelo de equilibrio general le proporciona no solo
un mecanismo de formacién de los precios sino, también, una explicacién
de sus fluctuaciones de acuerdo con la ley de la oferta y la demanda.
Veamos el proceso en siete pasos.

Paso 1

Suponemos que en una economia de intercambio simple —sin relaciones
capitalistas—, se conocen las funciones de demanda de cada agente A por
cada bien / La microeconomia tradicional nos indica que éstas se obtienen
por medio de la maximizacién de las funciones de utilidad sujetas a las
restricciones presupuestales. Estas funciones de demanda son del tipo:

Xhl(v)
Donde x, (v) es la demanda del agente A por la mercancia /, la cual
depende del vector de precios de todas las mercancias:

v=(vl e U A I VL>

la demanda agregada por la mercancia /estara dada por la funcién:
H
x(v)= me(v)
h-1

Para simplificar suponemos que la oferta de mercancias es exégena, es
decir, la consideramos como un dato. No habria problema si ésta fuera
considerada como una funcién dependiente del comportamiento maximizador
de los productores. Cada agente se presenta al mercado con una canasta
compuesta por todas las mercancias existentes en la economia; las ofertas
totales de cada mercancia estan definidas por el siguiente vector:

a=(q; g, .- ¢, .- q;)
Paso 2

Los agentes necesitan saber las cantidades que demandaran. Para
este efecto anticipan el precio de cada mercancia que desean comprar;
estos precios anticipados corresponden a los precios paramétricos de
la teoria del equilibrio general y estan representados por el vector v. Al
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representar estos precios en un solo vector, se estd asumiendo que
todos los consumidores esperan el mismo precio para una determinada
mercancia. Los agentes sustituyen estos precios en sus funciones de
demanda, de tal forma que pueden conocer las cantidades que deman-
darian a los precios anticipados. Cada término x,(v) puede ser ordena-
do en una tabla, como aparece en la Tabla 2.

Tabla 2. Cantidades de mercancias
demandadas a los precios anticipados v

Mercancias — 1 2 oy / L
{ Agentes
1 x,(v) | x,(v) x,fv) | ... x,,(v)
2 X, (v) | X, fv) o x(v) | ... x,(v)
h x, (V) | x,.{v) o x| x,,(v)
H X V) | X fv) ) X, (V) ¥ (V)
x(v) xfv) | e 7T x,(v)

Conocidas estas cantidades, los agentes pueden calcular el gasto que
haran en cada mercado alos mismos precios anticipados, de tal manera que
cada gasto monetario corresponde a la componente d,, de la matriz D. Asi
tenemos que:

d, (v)=vx, (v)

Porlotanto, se puede construir una matriz de pagos, tal comolo hicimos
en la seccién anterior. Esta es la presentada en la Tabla 3.

Paso 5

Los agentes reunidos en el mercado se ponen de acuerdo para calcular
los precios de mercado p de acuerdo con la regla Cantillon-Smith. En
consecuencia, como en la seccién anterior, el vector de precios de mercadoes:

p=(pI B < Py pl)

i
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Tabla 3. Matriz de pagos a los precios v

Mercancias > 1 2 / st iNeE Gastos
{ Agente
1 d, (V) d,,?(v‘) d,(v) dJL(v) d{v)
2 d,(v) d,(v) o d,(v) v | dytv) dfv)
h d, (v) d fv) d (v) e | d V) dv)
H d, (V) d,{v) d, (V) v | A tv) | dfv)
Ingresos riv) r{v) P r(v) v | ) %
Paso 4

Los agentes también deciden conjuntamente que no se realizan inter-
cambios hasta cuando los precios no sean los de equilibrio general, “un
acuerdo general es establecido entre todos los participantes en el mercado,
estipulando que el cambio efectivo se suspende hasta cuando se alcancen los
precios de equilibrio” [Benetti, 2000], esto es, las transacciones se llevan a
cabo cuando los precios de mercado garanticen la anulacién de los excesos
dedemanda, z{p), en cada mercado—equilibrioreal-y cuando se anulen los
saldos monetarios, s,, para cada uno de los agentes —equilibrio monetario—.
Solo en este momento los agentes recurriran al préstamo del banco central
para poder disponer de la cantidad de dinero necesaria para hacer los
intercambios. Los equilibrios se realizan cuando:

Para el equilibrio real en los mercados:
z(P)=x%x(P)-9=0,../=1,2,..L
Para el equilibrio monetario de los agentes:
s(p)=r(v)-d(v)=0,... ~=1,2, ... H

Es natural que los agentes se percaten del desequilibrio cuando las
ecuaciones anteriores son distintas de cero. En tal casolos precios anticipa-
dos y los precios de mercado p varian; estos cambian de acuerdo con la ley
de la oferta y la demanda: subirédn si la demanda es mayor que la oferta y
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bajaran en el caso contrario o, también, si z(p)> 0 el precio de mercado
debera incrementarse y si z(p)< 0 el precio de mercado deberd disminuir.

Paso 5

Como los agentes individualmente no pueden fijar los precios, se
vuelven a reunir para determinar el nuevo precio de mercado de cada
mercancia. Anticipan un nuevo vector de precios Vv’; sus expectativas son
tales que consideran que el nuevo precio sera igual al fijado por la regla
Cantillon-Smith en el periodo anterior, es decir, v’= p.

bl

vV=W, VvV, .V ..V)=p
Dados los nuevos precios ideales, fijados de acuerdo con unas anticipa-
ciones estéaticas, los agentes calculan nuevamente las demandas fisicas de
mercancias, x, (v'), sustituyendo esos precios en las funciones de demanda.
Conocidas esas demandas, calculan el nuevo gasto monetario que haran en

cada mercado. El gasto del agente A en la mercancia /sera:
d, (V) =v'x,(V)
y la nueva matriz de pagos quedara como se indica en la Tabla 4.

Tabla 4. Matriz de pagos a los precios v’

Mercancias - 1 2 7 gase | le s Gastos
+ Agente
1 d V)| divy| .. d (V') v | dY | diy)
2 d (V)| d V) d, (V) ce | AV AV
h d, (v’) d, (V') e d [v’) o cl',”.‘(v’) d(v’)
H d, (V)| d V)| .. d )| .| d,) | dfv)
Ingresos r{v’) r{v’) ! r,(v’) i I 6 ¥
Paso 6

Losnuevos precios de mercado estardn dados por el vector p’, calculados
por medio de la regla Cantillon-Smith:
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p =@, p - P - P)

El funcionamiento de la ley de la oferta y la demanda implica que:
Si z(p) > 0 entonces p, < p’,
Si z(p) < 0 entonces p, > p’,

Paso 7

Ahora los agentes revisan si a los nuevos precios p’ se puede
determinar el equilibrio real y monetario. En caso de alcanzar el
equilibrio se debe verificar que:

z(p’) =x(p’)-q,=0
s,P)=r(¥)-d(v)=0

Si estas ecuaciones son diferentes de cero, los agentes deberén
ponerse de acuerdo para anticipar unos nuevos precios y calcular otros
precios de mercado. La pregunta que surge de inmediato es: ;puede el
funcionamiento de la regla Cantillon-Smith —asumiendo la hipétesis de
anticipaciones estdticas de los agentes— llevar en algin momento a un
vector de precios de equilibrio, corroborandose la ley de la oferta y la
demanda? Hasta el momento no existe ninguna referencia al respecto y
aparece como un importante reto en materia de investigacién.

Si la convergencia fuera posible, ;cudl seria el estado de la econo-
mia? Dados los precios de equilibrio, los agentes solicitardn préstamos
al banco central y con éstos hardn sus transacciones 6ptimas, es decir,
demandaran las cantidades que maximizan su utilidad sujeta a sus
Ingresos y garantizan excesos de demanda nulos para cada mercancia. Al
mismo tiempo todos los agentes encontraran sus saldos monetarios
nulos, ya que los ingresos percibidos en las ventas seran iguales a los
gastos realizados, encontrdndose en capacidad de cancelar al banco sus
préstamos a conformidad. De esta manera, en la situacién de equilibrio
general se obtiene un equilibrio al nivel de los mercados y al nivel de los
agentes.

II1. Ejemplos numéricos

A. La regla Cantillon-Smith en un modelo Benetti-Cartelier con
relaciones capitalistas
El siguiente ejemplo ilustra el modelo Benetti-Cartelier sobre la
formacién de los precios monetarios en una economia capitalista, en la
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unidad de la produccién y la circulacién, a través de un mecanismo que,
partiendo de la existencia a priori de la institucién monetaria, expresa
la descentralizacién de las decisiones individuales y su coordinacién.

i. Supuestos y datos

Seaunaeconomia con tres sectores productivos: el 1 produce medios de
produccién; el 2, bienes de consumo para trabajadores y el 3 bienes de
consumo para capitalistas, alos cualesllamaremosbienes de lujo. Al frente
de cada sector esta un capitalista, quien toma las decisiones de produccién,
las de contratacién de fuerza de trabajo, las decisiones de gasto y oferta en
elmercadoy lasreferentes a solicitudes de financiacién ante una institucién
monetaria denominadabancocentral. También existen tres propietarios de
fuerza de trabajo calificada, cada uno de los cuales la ofrece a un determi-
nado sector. Luego, hay seis agentes econémicos: tres capitalistas y tres
asalariados.

Los coeficientes técnicos de produccién son conocidos y fijos. Los coefi-
cientes son: para el primer sector a, = 1/4, para el segundo a,,= 1/3 y para
el tercero a,, = 3/5. Las cantidades a producir son: g, = 20; ¢,= 12; g, = 10.
Los salarios por unidad fisica de producto son: w, = $4/5; w,=$1; w,= $2/5.
Los asalariados gastan todos sus ingresos en bienes de consumo, al precio
determinado por el mercado.

Los capitalistas gastan todo su ingreso neto (plusvalia) en bienes de
consumo, y desembolsan en cada mercado una cantidad de dinero igual al
gasto planeado para cada uno de ellos. Todos esperan el mismo precio para
un determinado bien, cuya cuantia suponen serd igual al precio del periodo
anterior; asi los precios esperados iniciales son: v,= $2; v, = $4; v, = $3.

i1. Determinacion de los precios de mercado

Con los datos anteriores, cada capitalista puede realizar los siguientes
calculos.

Capitalista 1:  Ingreso total esperado: v,q, = $40
Gasto en medios de produccién: d,, = v,a,,q, = $10
Gasto en fuerza de trabajo: d,,= w,q, = $16
Ingreso neto esperado: y, = v,q,- v,a,,q9,— w,q= $14
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Gasto en bienes de lujo: d,, = y, = $14

Gasto total esperado: d, = v,a,,q, + w,q,+ y, = $40
Capitalista 2: Ingreso total esperado: v,g, = $48

Gasto en medios de producc1on. dﬂ = v,a,q,=$8

Gasto en fuerza de trabajo: d,, = ?qg = $12 |

Ingreso neto esperado: y, = v,q,- v,a,,4q,— = $28

Gasto en bienes de lujo: d,, = y, = $28 '

Gasto total esperado: d, = v,a,,9,+ w,q,+ y,= $48
Capitalista 3: Ingreso total esperado: v,g, = $30

Gasto en medios de producc1on' d,=va,q,=$12

Gasto en fuerza de trabajo: d,,. = w,q,= $4

Ingreso neto esperado: Y= V,q,- 7, 31‘73— w.q,= $14

Gasto en bienes de lujo: d,, = y, = $14

Gasto total esperado: d,= v,a,,q,+ w,q,+ y,= $30

Deacuerdo conestos cdlculos los capitalistas obtienen del banco central
una cantidad de dinero igual a los gastos totales esperados, con la cual
pagaran salarios eiran alos mercados. Latabla de los pagos que se realizan
entre los agentes econémicos, la cual permite obtener sus gastos e
ingresos totales, es lo que se muestra en la Tabla 5.

Tabla 5. Matriz de pagos

Capitalistas Asalaraiados Gastos

1 2 3 1 2 3 (d)

Capitalistas 1 10 14 16 40
2 8 28 12 48

3 12 14 4 30

Asalariados 1 16 16
2 12 12

3 4 4

Ingresos (r,) 30 32 56 16 12 4 150
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Los individuos, cuando ofrecieron todas las cantidades producidas
y efectuaron pagos en los distintos mercados de acuerdo con la matriz
anterior, debieron tomar decisiones descentralizadas que condujeron —
por medio del mecanismo sintetizado en la regla Cantillon-Smith- a la
determinacién en los mercados de los precios efectivos p, 1=123.

_r_1~30*

N _Ts _56_
k q; 20

. b 56
X qg 10

1 e e
4 4y 12

5

|

2%, P3

2ol

i1i. Equilibrio y desequilibrio
Las cantidades fisicas de bienes efectivamente compradas por los

agentes, a los precios efectivos, cuando ellos hacen en cada mercado los
gastos monetarios anticipados, se presentan en la Tabla 6.

Tabla 6. Cantidades fisicas compradas

Mercancias
1 2 3

1 6,666 2,5
Compras de los capitalistas 2 5,333 5

3 8 2,5

1 6
Compras de los asalariados 2 4,5

3 1,5
Cantidades totales compradas 20 12 10
Cantidades totales ofrecidas 20 12 10

Se observa que la cantidad total comprada de cada mercancia es
exactamente igual a la cantidad total ofrecida de la misma. Luego, los
precios efectivos calculados de acuerdo con la regla Cantillon-Smith son
precios que vacian los mercados, por lo que existe un equilibrio real. En el -
caso que los agentes hubieran comprado a los precios anticipados, las
cantidades fisicas inicialmente planeadas —las que les permitirian se-
guir obteniendo la misma escala de produccién— no hubieran coincidido
con las ofertas, el resultado hubiera sido un desequilibrio real en cada
mercado.
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Una vez cerrados todos los mercados y hechos todos los pagos, el
capitalista A se encontrara con un saldo s,, el cual es igual a la diferencia
entre el ingreso total r, efectivamente obtenido en los mercados y la
cantidad de dinero obtenida del banco central d,. Para los tres capitalistas,
estos saldos son:

s(p)=r(p)-d,=$30-$40=-3$10
s,p)=rfp)-d,=$32-$48 = -$16
s{p)=r{p,) — d,= $56 - $30 = +$26
Vemos que ante la institucién monetaria los capitalistas se encuentran
en déficitoen superavit, es decir, se encuentran en desequilibrio monetario.
En cambio, los saldos de los asalariados —diferencia entre dinero recibido de
los capitalistas y dinero gastado en bienes para su consumo— siempre son
nulos: s',=$16-$16=0; s7,=$12-$12=0;s’, = $4 - $4 = 0. En efecto, si bien
es cierto que los asalariados nunca obtendran un superavit monetario,
también es cierto que nunca entraran en quiebra.

En nuestra situacion hipotética vemos que aunque los mercados se
vacian, los precios efectivos resultantes de los mercados no soniguales a los
precios que losindividuos esperaban, lo cual tuvo las siguientes implicaciones:
en primer lugar, los balances monetarios de los capitalistas no son nulos, lo
que expresa que no pudieron respetar sus restricciones monetariasy, porlo
tanto, algunos no podran cumplir sus compromisos con laentidad bancaria.
En segundo lugar, aunque exista equilibrio real, en el sentido de lograr en
todos los mercados el market clearing, no esté garantizada la reproduccién
a una escala que permanezca constante en el tiempo; para el préximo
periodo habria desequilibrio real en el sentido de los economistas clasicos:
los tres sectores productivos estdn en capacidad de obtener insumos en una
cantidad mayor a la proyectada, lo que puede llevar a cambios en la escala
de producciéon en los periodos posteriores. En tercerlugar, los ingresos netos
esperados, por cada uno de los capitalistas, no obtuvieron la sancién social
de los mercados: a los capitalistas 1 y 2 les fue reconocida socialmente
una cantidad menor que el ingreso neto esperado y gastado, y al
capitalista 3 le sucedié lo contrario. Por ultimo, para que un equilibrio
—monetario y real en el sentido cldsico— sea posible en algin periodo

58



59

futuro se requiere, por una parte, que en cada periodo los capitalistas
dispongan del dinero necesario para hacer los pagos que requieren las
producciones planeadas periodo tras periodo —problema de la resolu-
cién de los saldos monetarios—y, por otra parte, que los mercados tengan
un proceso dindmico tal que los precios esperados se ajusten progresi-
vamente a los precios efectivos —problema de la estabilidad—. Las
relaciones econdémicas entre los agentes y entre estos y la institucién
monetaria pueden verse en el Grafico 1.

B. La regla Cantillon-Smith en un modelo de fanteo sin
subastador

Elsiguiente ejemploilustralaadaptacién del modelo Benetti-Cartelier,
sobre la formacién de precios en una economia competitiva, al cuadro
walrasiano. El modelo resultante prescinde del subastador y mantiene la
hipétesis walrasiana de agentes tomadores de precios, por consiguiente, es
apto para determinar los precios de desequilibrio a partir de las funciones
neoclasicas de oferta y demanda y para calcular las variaciones de acuerdo
con la ley de la oferta y la demanda.

1. Datos y supuestos

Sea una economia de intercambio puro con dos agentes y dos bienes,
para la cual se conoce lo siguiente: la dotacién inicial del agente 1 es g, =78
unidades del bien 1y ladel agente 2 es de g,= 164 unidades del bien 2; cada
dotacion es exactamente igual a la oferta total (fija) de cada bien en el
mercado. Las funciones de demanda individuales resultan de la
maximizacién de la utilidad®de cada agente, sujeta a su respectivo presu-
puesto; para el agente A se conoce su funcién de demanda, x, , por el bien /,
h=1,2;1=1,2:

X, (V) = Z—j+36%7 X,V) = (41%)%—1,,(21(‘,) _ 84‘;—?—1,)(22(‘,) _ z_;Jrso
donde v es el vector de precios esperados en el mercado. De aqui, se
pueden conocer las funciones de demanda de mercado x(v):

Vo 1, V1
x,(v) = 85V—1+35% L x V) = (42§)V—Q+79

6 Las funciones de utilidad de los dos agentes son: U, = x, x,, + 2X, + 5X,,, U, =X, X,, +4x, +2X,,
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Grafico 1. Relaciones monetarias en la sociedad capitalista hipotética
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Los precios inicialmente esperados por los agentes son: v, = $24,
v,= $4. Debido a que la unidad de cuenta de estos precios es el dinero,
ha de asumirse que la institucién monetaria es una condicién del
funcionamiento del mercado.

Ademas, se supone que en la economia considerada existe un proce-
so de tanteo de los precios que funciona sin subastador, ningin agente
fija el precio de una mercancia ni lo hace variar. El precio resulta de las
negociaciones entre todos los compradores y vendedores del bien y su
variacién resulta del funcionamiento en el mercado de la ley de la oferta
y la demanda. Se supone, como en el modelo walrasiano puro, que no hay
cambios por fuera del equilibrio.

11. Determinacion de los precios de mercado (p) antes del equilibrio

Dados los datos y supuestos anteriores, se pueden hacer los célculos
necesarios para entender cémo, en este modelo walrasiano adaptado, los
precios efectivos surgen de los mercados y las variaciones de los precios son
reguladas por la ley de la oferta y la demanda; esto sélo es posible si se
introduce una hipétesis particular de anticipaciones estaticas de los agen-
tes. A los precios esperados v, = $24, v, = $4, los calculos y decisiones de los
agentes son:

Demandas fisicas individuales:
Agente 1: x,(v) = 36,666;; x, (v)=248
Agente 2: x,(v)=13 ; x,[(v) =286
Gastos monetarios individuales:
Agente 1: d, (v) = v,x,(v) = $880; d,(v) = v,x,(v) = $992

11
Agente 2: d,(v) = v,x,(v) = $312; d,(v) = v,x,(v) = $344
Ahora es posible construir una matriz de los pagos efectuados en los

mercados, tal como se ve en la Tabla 7.

Una vez determinadas las demandas y las ofertas a los precios
paramétricos v, la regla Cantillon-Smith, permite deducir los precios de
mercado:

rp,  $1192
P,=5 78

1

r,  $1336

— =$8,146
S; 78

= $15,2827 P, =
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111. Desequilibrios
Calculando los excesos de demanda, z(p), para cada agente —o, en

este caso, para cada mercado— a los precios efectivos, se tiene el
sigulente desequilibrio real de los mercados:

z(p) = x(p) - q,= 80,809 — 78 = + 2,809
z(p) = xp) - q,= 158,726 — 164 = - 5,274

Tabla 7. Matriz de pagos efectuados en el mercado

Agentes
1 2 Gastos (d)
Agentes 1 $380 $992 $1852

2 $312 $344 $656

Ingresos (r,) $1192 $1336 $2528

Asimismo, para cada agente puede calcularse su saldo monetario, s,,
el cual serd igual a los ingresos efectivos al precio de mercado, r,(p),
menos los gastos monetarios totales efectuados en los mercados por el
agente, d,:
s,(p)=r(p)—d,= $1192 - $1852 = - $680
s{p)=rfp,)—d,= $1336 - $656 = + $680
1v. Variacion de los precios de mercado de acuerdo con la ley de la oferta
y la demanda

Como al precio formado en el mercado el desequilibrio de la econo-
mia subsiste, las ofertas de bienes y los gastos de los agentes aun no
pueden hacerse efectivos. Una vez conocidos los precios de mercado, con
base en ellos los individuos anticipan los parametros de sus céalculos
para el periodo siguiente, es decir, los nuevos precios esperados v’
infleren que estos seran iguales a los precios p del periodo anterior —
adoptan la hipétesis de anticipaciones estdticas—. Por lo tanto, los
nuevos precios esperados serdn: v, = p, = $15,282; v, = p,= $8,146. Con
estos parametros los agentes calcularan sus nuevas demandas fisicas —
cuyas variaciones seran de signo contrario al de la variacién de v—y los
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nuevos gastos monetarios que haran, los cuales aparecen en la Tabla 8;
la confluencia de estos gastos y las ofertas individuales, en los mercados,

determinaran —siguiendo la regla Cantillon-Smith~ los nuevos precios
de mercado:

Demandas fisicas individuales:
Agente 1: x,(v') =37.033 ; x, (V) =76.850
Agente 2: x,(v)) =43.776 ; x,(v)=281.876

Tabla 8. Matriz de pagos efectuados en los mercados

Agentes
1 2 Gastos (d)
Agentes 1 $565940  $626.046 | $1191,986
2 $668,987 $666,989 | $1535,977
Ingresos () $1234,927 $1293,035 | $2527.963

Los nuevos precios de mercado (p’) antes del equilibrio serédn:

b= r,  $1234,927 - $15.832. o ry $1293,035
s 78 2 s, 164

Al calcular las variaciones de los precios de mercado, Ap, y las
variaciones de las demandas, Ax(p), puede verse que su signo es inverso,
es decir, corroboran la ley de la oferta y la demanda: Ap, = + 0,55; Ax (p)
=-2,984, Ap,=-0,262; Ax(p) =+5,618. La misma ley puede confirmarse
con las variaciones de los precios anticipados.

- $7,884

Desequilibrio real de los mercados:
z(p)=x[p)—q,=71828-78=-0,172
z(p) = x/p) —q,=164,345 - 164 = + 0,345
Desequilibrio monetario de los agentes:
s(p)=1rp))-d =+ 842941
s,(p) =r(p) —d; =-$42.941
v. Determinacion de los precios de mercado (p*) de equilibrio

Si las sucesivas variaciones de los precios de mercado llevaran —no
sabemos si esta convergencia es demostrable— al nivel especial de
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precios de mercado: p,/” = $16 y p,” = 8, entonces, los precios esperados
por los agentes serian: v,"= $16 y v,”= $8 y los calculos de las demandas
de los agentes y sus gastos monetarios serian los siguientes:

Demandas fisicas individuales:
Agente 1. x,(v¥) =37 ; x, (v¥) =82
Agente 2. x,(v¥) =41 ; x,(v) =82
La matriz de pagos efectuados en los mercados ser4 la indicada en la
Tabla 9. 3

Los nuevos precios de mercado (p*) son:

T, _ $1312

rl _ $1248 _ $16 — p],-,, — p] 4-; p2|/:

p,=
s T8 s, 164

=$8 = p,* = p,”*

Equilibrio real de los mercados:
z(p*) = x(p*)—q,=78-78=0
z(p*) = x(p*) - ¢,= 164 - 164 =0
Equilibrio monetario de los agentes:
s(p*) = r(p*)—d,*= $1248 - $1248 =0
s p*) = r{p*) - d,*= $1312 - $1312 =0
Tabla 9. La matriz de pagos efectuados en los mercados

Agentes
1 2 Gastos (d))
Agentes 1 $592 3656 $1248

2 $656 $656 $1312

Ingresos (r,) $1248 $1312 $2560

En virtud del acuerdo inicial establecido por los agentes, una vez
éstos constatan que los precios de equilibrio se han alcanzado, solicitan
a la institucién monetaria medios de pago suficientes para poder hacer
las transacciones a los precios de equilibrio. La cantidad de dinero que
cada agente pide en préstamo es equivalente a los gastos totales calcu-
lados a los precios de mercado de equilibrio. La institucién financia a los
individuos tomando como soporte de la amonedacién los ingresos que
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recibiran por la venta de las cantidades ofrecidas a los precios de
mercado de equilibrio. Una vez han tenido acceso a los medios de pago,
realizan las compras previstas y reciben ingresos por las ventas, los
cuales seran exactamente iguales al crédito concedido por el banco
central.

La unidad monetaria, $, desde el comienzo del proceso ha servido como
unidad de cuenta abstracta que hace posible la comunicacién entre los
individuos. Al final del proceso desempena la funciéon de medio de pago y,
como tal, desaparece del mercado tan pronto los mercados se vacian,
volviendo a su fuente originaria.

Conclusiones

La regla Cantillon-Smith es un mecanismo que permite calcular los
precios monetarios de mercado. Es la representaciéon general de la sancién
colectiva de los planes individuales y de la obtencién del resultado buscado
ynoresuelto porlasteoriasdel valor tradicionales: unos precios que, siendo
determinados enlos mercados, aseguren lacompatibilidad delas decisiones
descentralizadas de los agentes. Dada la importancia de la regla en el
modelo Benetti-Cartelier, es necesario precisar las condiciones bajo las
cuales ésta funciona, asi como también ciertas dificultades con las que
tropieza. Enese sentido,cuatroelementos deben sertenidosencuenta,como
se indica a continuacién.

El primero estd ligado a la gran propiedad que tiene el modelo de
mostrarnos comola toma de decisiones descentralizadas de los agentes, alos
precios anticipados y a aquellos determinados por la regla los conducira,
una vez ocurrida la sancién social del mercado, a una situacién de
desequilibrio monetario. Uno de los méritos de la regla Cantillon-Smith,
evidenciado por los autores del modelo, es que el precio determinado por
ella permite el market clearing de los mercados. Esto es cierto siempre
y cuando los agentes gasten en cada mercado todo el dinero que habian
previsto cuando hicieron sus cédlculos a los precios anticipados, y si lo
gastan pagando a los precios efectivos aunque no puedan obtener las
cantidades fisicas de mercancias que habian planeado inicialmente —
quienes las encuentran mas baratas compran mas y quienes las encuen-
tran mads caras compran menos—.
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El segundo, relacionado con el anterior, es el de la posibilidad de que
los agentes traten de obtener en el mercado las cantidades fisicas
planeadas inicialmente para poder reemprender sus procesos producti-
vos. En este caso los agentes no gastaran en cada mercado todo el dinero
previsto —algunos gastardn menos y otros mas—. El resultado seré no sélo
un desequilibrio monetario sino también un desequilibrio real en los
mercados. La unica posibilidad de que se siga dando el market clearing
es si se cumple el supuesto heréico segun el cual los oferentes que no
pueden agotar todos sus inventarios se comprarian ellos mismos lo no
vendido a los precios efectivos determinados en los mercados.

Eltercer asuntoeseldelaimportancia que tienen las anticipaciones de
los agentes. La inexistencia de una teoria de referencia —ausencia que se
constata en cualquier teoria— sobre la capacidad de los agentes para
1maginar la evolucién de las variables economicas no permite la construc-
cién de una teoria completa sobre la variacion de los precios de mercado. A
cada supuesto sobre las anticipaciones le corresponde una variacién dife-
rente de los precios. La dependencia del modelo de una teoria de las
expectativas inexistente dificulta el establecimiento de su solidez y de sus
alcances.

El cuarto problema tiene que ver con un proceso que la regla
Cantillon-Smith no explica: el comportamiento de los agentes en los
mercados hasta llegar a los precios que fija la regla. En coherencia con
todos los argumentos del modelo es obvio que ningun agente puede fijar
los precios individualmente, ni la sociedad se reune para fijarlos de
comun acuerdo. Entonces, ;c6mo pueden los precios de mercado surgir?,
,qué ocurre desde el primer encuentro de poseedores de dinero y de
mercancias hasta cuando estos conocen los precios efectivos? No encon-
tramos ninguna explicacién en los autores; la regla Cantillon-Smith es
todavia muy abstracta, se refiere solo al agregado y no explica lo que
ocurre con las negociaciones locales o con las bilaterales.

En cuanto a los resultados de la aplicaciéon del modelo de Benett1 y
Cartelieralateoria walrasianadel equilibriogeneral, encontramos que son
muy positivos. Por una parte, se precisan ciertas inconsistencias légicas de
esa teoria: la figura del subastador no es consecuencia del supuesto de
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competencia perfecta, es posible prescindir del secretario central rete-
niendo el supuesto. Esto permite eliminar la contradiccién entre la
funcién centralizadora de ese personaje y las de los agentes price-taker
miembros de una sociedad descentralizada. Por otra parte, la aplicacion
a la cual nos referimos, da una opcién a quienes se encuentran en el
“callejéon sin salida” de la teoria neocldsica del equilibrio general,
referente a la formacién de los precios en situacién de desequilibric y a
su variaciéon de acuerdo con la ley de la oferta y la demanda.

Finalmente, ninguno de los dos modelos considerados da cuenta del
problema delaestabilidad de lastrayectoriasdelos precios de mercado. Los
mismos autores del modelo advierten que dentro de sus propdsitos no esta
el de analizar la capacidad que tienen las economias descritas para alcan-
zar, por si solas, los equilibrios reales de todos los mercados y los equilibrios
monetarios de todos los individuos. Esta carencia no ayuda a mitigar el
pesimismo existenteen labisqueda de una demostracién del funcionamien-
to de la “mano invisible” en economias de naturaleza descentralizada. Por
el contrario, algunas fases del mecanismo de formacién de precios que
proponen Benetti y Cartelier reafirman obstdculos ya encontrados en
diferentes modelos de estabilidad, comoson las dificultades de racionalizacién
de las reacciones y anticipaciones de los agentes. La estabilidad del equili-
brio depende de manera crucial del tipo de anticipaciones que hacen los
agentes sobre los precios. No sélo hace falta investigar, a nivel conceptual,
modelos de anticipaciones que pueden ser coherentes con la estabilidad,
sino, también, la plausibilidad de que esos modelos sean una imagen
general y aproximada del comportamiento de individuos que toman
decisiones econdmicas descentralizadamente.
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